Wissenschaftliche Beitrige Rechtswissenschaften | 98

Hauke Hein

Die Stewardship-Verantwortung
institutioneller Investoren

Pladoyer flr einen aktienrechtkonformen
Deutschen Stewardship Kodex



https://doi.org/10.5771/9783828869769-1

WISSENSCHAFTLICHE BEITRAGE
AUS DEM TECTUM VERLAG

Reihe Rechtswissenschaften

216.73.216.36, am 18.01.2026, 00:48:27. Inhalt,

‘mit, f0r oder in KI-Syster



https://doi.org/10.5771/9783828869769-1

216.73.216.36, am 18.01.2026, 00:48:27. Inhalt,

‘mit, f0r oder in KI-Syster



https://doi.org/10.5771/9783828869769-1

WISSENSCHAFTLICHE BEITRAGE
AUS DEM TECTUM VERLAG

Reihe Rechtswissenschaften

Band 98

Hauke Hein

Die Stewardship-Verantwortung
institutioneller Investoren

Pladoyer fiir einen aktienrechtkonformen
Deutschen Stewardship Kodex

Tectum Verlag

|||||||



https://doi.org/10.5771/9783828869769-1

Hauke Hein

Die Stewardship-Verantwortung institutioneller Investoren. Plidoyer fiir
einen aktienrechtkonformen Deutschen Stewardship Kodex
Wissenschaftliche Beitrage aus dem Tectum Verlag;:

Reihe: Rechtswissenschaften; Bd. 98

© Tectum - ein Verlag in der Nomos Verlagsgesellschaft, Baden-Baden 2018
Zugl. Diss. Philipps-Universitdt Marburg 2017

ISBN: 978-3-8288-6976-9

ISSN: 1861-7875

(Dieser Titel ist zugleich als gedrucktes Werk unter der ISBN
978-3-8288-4129-1 im Tectum Verlag erschienen.)

Umschlagabbildung: shutterstock.com © Anton Khrupin

Besuchen Sie uns im Internet
www.tectum-verlag.de

Bibliografische Informationen der Deutschen Nationalbibliothek

Die Deutsche Nationalbibliothek verzeichnet diese Publikation in der
Deutschen Nationalbibliografie; detaillierte bibliografische Angaben sind
im Internet tiber http://dnb.ddb.de abrufbar.

216.73.216.36, am 18.01.2026, 00:48:27. Inhait,
tersagt, ‘mit, f0r oder in Ki-Syster



https://doi.org/10.5771/9783828869769-1

Meiner Familie

216.73.216.36, am 18.01.2026, 00:48:27. Inhalt,

‘i, fir oder in Ki-Syster



https://doi.org/10.5771/9783828869769-1

216.73.216.36, am 18.01.2026, 00:48:27. Inhalt,

‘mit, f0r oder in KI-Syster



https://doi.org/10.5771/9783828869769-1

Vorwort

Diese Arbeit wurde im Juli 2017 dem Fachbereich Rechtswissenschaften der
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2007/367EG, die kurz vor der der Einreichung veréffentlicht wurde. Auch die
geplanten Anderungen zum UK Corporate Governance Code im Jahre 2018 konnten
noch beriicksichtigt werden. Literatur und Rechtsprechung wurden bis zum
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wihrend der ganzen Zeit meiner Promotion vom Januar 2015 bis zum Dezem-
ber 2017 mit vielen Gesprichen und mit vielen wertvollen Anregungen zur Seite
stand. Auch im Rahmen der Arbeit als wissenschaftlicher Mitarbeiter am Institut
fur Handels-, Wirtschafts- und Arbeitstecht hat Professor Dr. Markus Roth mir
die Moglichkeit gegeben, viele interessante Einblicke in verschiedene juristische
Themengebiete zu erhalten, die diese Arbeit ebenfalls befruchtet haben. Ich danke
Professor Dr. Markus Roth auch fiir die duflerst ziigige Erstellung des Erstgut-
achtens zu meiner Dissertation.

Mein weiterer Dank gilt Professor Drt. Sebastian Omlor LL.M., LL.M. der eben-
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Dr. Michael Kling, der den Vorsitz der Prifungskommission ibernommen hat.

Ganz besonders danken méchte ich meiner Familie. Durch die Unterstiitzung
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dafiir bin ich zutiefst dankbar.

Auch moéchte ich besonders meinen Grofeltern Ingrid Pfeffer und Brunhilde
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denden Wissbegierde - nicht nur im juristischen Bereich - beigetragen und
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AbschlieBend danke ich von Hetzen meiner Freundin Iea Fahle, die mich vor
allem emotional in den letzten Jahren immer gestiitzt hat. Auch hat sie diese Ar-
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Unter anderem / unter anderen

Vergleiche

Arbeitskreis deutscher Aufsichtsrat e.V.
Akademie fiir Deutsches Recht

The Association of Investment Companies
Alternativer Investmentfond

Associagao de Investidores no Mercado de Capitais (The
Association of Capital Markets Investors) (Brasilien)

Autorité des marchés financiers (Finanzmarktaufsicht Frankfreich
Bundesanstalt fiir Finanzaufsicht

Badische Anilin- & Soda-Fabrik (ehm. Bezeichnung)
Bayerisches Oberstes Landesgericht
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BOFIs
BVI
BVV
CalPERS
DAI
DGB
DIHK
DIRK
DJT
DSW
Dt.
EFAMA
EG

EU
EuGH
FCA
FCA
FRC
FSA
GDV
HM Treasury
ICGN
IIC

IIC (2010)

IMA
ToDSA
SC

KG
KGaA
LSE

Banks and other financial institutions

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Versicherungsverein des Bankengewerbes
California Public Employees' Retitement System
Deutsches Aktieninstitut

Deutscher Gewerkschaftsbund

Deutsche Industrie und Handelskammer
Deutscher Investor Relations Verband

Deutscher Juristentag

Deutsche Schutzvereinigung fiir Wertpapierbesitz e.V:

Deutsch

European Fund and Asset Management Association

Europiische Gemeinschaft

Europiische Union

Europiischer Gerichtshof (Der Gerichtshof)
Financial Conduct Authority (UK)

Financial Conduct Authority

Financial Reporting Council

Financial Services Agency (Japan)
Gesamtverband der deutschen Versicherer
Her Majesty’s Treasury

International Corporate Governance Network
Institutional Investor Committee

Institutional Investor Council

(Vorginger des Institutional Investor Committee)
Investment Management Organisation
The Institute of Directors South Africa

Institutional Shareholders Comittee
(heutige Bezeichnung: I1C)

Kammergericht Berlin
Komanditgesellschaft auf Aktien
London Stock Exchange
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NAPF

OECD
ONS
PRI
SEC
TCI
TWSE
U.Ss.
U.SS.R.
UN
UNEP FI
UNGC
VARD
VBL
VCI
Ver.di
VSUD

National Association of Pension Fonds

(heutige Bezeichnung: Pension and Lifetime Savings
Association)

Organisation for Economic Co-operation and Development
Office for National Statistics (GroBbritannien)
Principles for Responsible Investment Association

U.S. Securities and Exchange Commission

The Childrens Investmentfond

Taiwan Stock Exchange

United States

Union of Soviet Socialist Republics

United Nations

United Nations Environment Programme Finance Initiative
United Nations Global Compact

Vereinigung der Aufsichtsrite in Deutschland e.V.
Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander

Verband der Chemie Industrie e.V.

Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft

Vereinigung Schweizerischer Unternehmer in Deutschland

Gesetze, Richtlinien, Verordnungen Kodizes und Prinzipien

ADHGB

AktG

ARUG

COBS

DCGK

ERISA

GG

HGB

ICGN Principles

KAGB

20

Allgemeines Deutsches Handelsgesetzbuch
Aktiengesetz

Gesetz zur Umsetzung der Aktionirsrechterichtlinie
Conduct of Business Sourcebook

Deutscher Corporate Governance Kodex
Employment Retirement Income Security Act
Grundgesetz

Handelsgesetzbuch

Principles of the International Corporate Governance
Networks on Insitutional Investor Responsibilites

Kapitalanlagegesetzbuch
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KAPrifbV

KWG
LMV
RG AMF

SSP
US.C
UN PRI
VAG

VO
VorstAG
WFT

WpHG
WpPG
WpUG

Verordnung tiber den Gegenstand der Priffung und die
Inhalte der Priifungsberichte fiir externe
Kapitalverwaltungsgesellschaften,
Investmentaktiengesellschaften,
Investmentkommanditgesellschaften und
Sondervermogen

Kreditwesensgesetz

Ley del Mercado de Valores (Wertpapiergesetz Spanien)
Réglement général Autorité des marchés financiers
Richtlinie

Singapore Stewardship Principles

Code of Laws of the United States (United States Code)
United Nations Principles for Responsible Investment

Gesetz tiber die Beaufsichtigung der
Versicherungsunternehmen
(Versicherungsaufsichtsgesetz)

Verordnung
Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsverglitung

Wet op het financieel toezicht ( Act on Financial
Supervision; Finanzaufsichtsgesetz) (Niederlande)

Wertpapierhandelsgesetz
Wertpapierprospektgesetz

Wertpapiertibernahmegesetz

Quellen- und Literaturabkiirzungen

ABL
AcP
AG

ARS

BB
BGHZ
BOARD

Amtsblatt
Archiv fir die civilistische Praxis
Die Aktiengesellschaft

Arbeitsrechtliche Sammlungen (Entscheidungen des
Reichsarbeitsgerichts und der Landesarbeitsgerichte)

Betriebsberater
Entscheidungen des Bundesgerichtshofs in Zivilsachen

Zeitschrift fir Aufsichtsrite in Deutschland
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CG Corporate Governance: An International Review

DB Der Betrieb

DRiZ Deutsche Richterzeitung

EBOR European Business Organization Law Review

EuZW Europiische Zeitschrift fiir Wirtschaftsrecht

Frankfurter Komm  Frankfurter Kommentar zum DCGK

ES Festschrift

GmbhR GmbH Rundschau

GroffKomm Grof3kommentar zum Aktiengesetz

GRUR Gewerblicher Rechtsschutz und Urheberrecht

GWR Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht

IRZ Zeitschrift fir internationale Rechnungslegung

KK AktG Kolner Kommentar zum Aktiengesetz

MiKomm Minchener Kommentar

NJW Neue Juristische Wochenschrift

NzZG Neue Zeitschrift fir Gesellschaftsrecht

RegBegr. Regierungsbegriindung

RGZ Entscheidungen des Reichsgericht in Zivilsachen

SZW Schweizer Zeitchrift fiir Wirtschafts- und
Finanzmarktrecht

WPg Die Wirtschaftspriifung

ZAKDR Zeitschrift der Akademie fiir Deutsches Recht

ZGR Zeitschrift fir Unternehmens- und Gesellschaftsrecht

ZHR Zeitschrift fir das gesamte Handels- und

Wirtschaftsrecht (vorher: Zeitschrift fiir das gesamte
Handelstrecht und Konkursrecht)

ZStW Zeitschrift fiir die gesamte Strafrechtswissenschaft
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