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DSO Days Sales Outstanding (Debitorenlaufzeit, Forderungs-

reichweite)
e. V. eingetragener Verein
ebd. ebenda
EBIT Earnings Before Interest and Taxes (Gewinn vor Zinsen

und Steuern; operatives Ergebnis)
EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amorti-

zation (Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und
sonstigen Finanzierungsaufwendungen)

edn. edition (Auflage)
EStG Einkommensteuergesetz
et al. und andere (lat. et alii) (Autoren)
f. folgende (Seite)

19

https://doi.org/10.5771/9783845292120-1 - Generiert durch IP 216.73.216.57, am 07.03.2026, 09:20:17. © Urheberrechtlich geschützter Inhalt. Ohne gesonderte
Erlaubnis ist jede urheberrechtliche Nutzung untersagt, insbesondere die Nutzung des Inhalts im Zusammenhang mit, für oder in KI-Systemen, KI-Modellen oder Generativen Sprachmodellen.

https://doi.org/10.5771/9783845292120-1


Abkürzungsverzeichnis

FAUB Fachausschuss für Unternehmensbewertung und Betriebs-
wirtschaft (des IDW)

FB Finanz-Betrieb (Zeitschrift)
FCF Free Cashflow
ff. folgende (Seiten)
Fn. Fußnote
FtE Flow to Equity
GE Geldeinheiten
GuV Gewinn- und Verlustrechnung (en)
Hrsg. Herausgeber
http Hypertext Transfer Protocol
i. d. F. in der Fassung
i. V. m. in Verbindung mit
IDW Institut der Wirtschaftsprüfer in Deutschland e. V.
IDW ES Entwurf eines IDW Standards
IDW S IDW Standard
Kap. Kapitel
LuL Lieferungen und Leistungen
m. w. N. mit weiteren Nennungen / Nachweisen
MVA Market Value Added (Marktwertbeitrag)
n. a. nicht angegeben, nicht verfügbar (not available)
n. F. neue Fassung
NOPLAT Net Operating Profit Less Adjusted Taxes
RNOA Return on Net Operating Assets
ROCE Return on Capital Employed
ROE Return on Equity
ROIC Return on Invested Capital
RONIC Return on New Invested Capital
ROTIC Return on Total Invested Capital
S. Seite (n)
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SolZ Solidaritätszuschlag
SSRN Social Science Research Network
Tab. Tabelle
TCF Total Cashflow
Tz. Teilziffer
u. a. und andere (Orte)
URL Uniform Resource Locator
Verf. Verfasserin
Vgl. Vergleiche
WACC Weighted Average Cost of Capital
WPg Die Wirtschaftsprüfung (Zeitschrift)
WPH Wirtschaftsprüferhandbuch (Edition 2018)
z. B. zum Beispiel
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Verzeichnis der Symbole, Indizes und Zeichen

Bei Symbolen und Indizes mit zwei Bedeutungen ist die häufiger verwendete
Bedeutung an erster Stelle genannt.

A. Symbole

A.1 Symbole des lateinischen Alphabets

BCF Basiscashflow
d (1) Nenner (denominator)

(2) Erwartete (r) Dividendenrendite, Dividendenanteil
D Marktwert des Fremdkapitals (Market Value Debt) und

Buchwert des Fremdkapitals (Book Value Debt)
Div Dividende (Dividend)
E Marktwert des Eigenkapitals (Market Value Equity)
FCF Freier Cashflow (Free Cashflow)
FTE Flow to Equity
g Reale Wachstumsrate
I Fremdkapitalzinsen (Interest)
IC Gesamtkapitalbestand (Invested Capital)
IE Eigenkapitalbestand (Invested Equity), Buchwert des Ei-

genkapitals (Book Value Equity)
IRR Ökonomische Reinvestitionsrendite (Internal Rate of Re-

turn)
k (1) Gesamtkapitalkostensatz (Gewichteter / gewogener

durchschnittlicher Kapitalkostensatz)
(2) Erwartete (r, s) Kursrendite, Kurssteigerungsanteil,

Kurswachstum
kd Fremdkapitalkostensatz (Cost of Debt)
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ke Eigenkapitalkostensatz (Cost of Equity)
L Verschuldungsgrad (Leverage, Gearing)
MVA Marktwertbeitrag (Market Value Added)
n (1) Nettoinvestitionsrate (Net Investment Rate)

(2) Anzahl der intermediären Zeitpunkte einer Investiti-
onsfolge

NI Nettoinvestitionen (Net Investments)
NOPLAT Jahresüberschuss des unverschuldeten Unternehmens oder

-bereichs (Net Operating Profit Less Adjusted Taxes)
OP Jahresüberschuss des verschuldeten Unternehmens oder

-bereichs (Operating Profit)
q Ausschüttungsquote
r Risikoloser Zinssatz (Riskless Rate of Return)
RE Thesaurierung (Retained Earnings)
RI Residualgewinn (Residual Income)
ROE Eigenkapitalrendite (Return on Equity)
ROIC Rendite des investierten Kapitals (Return on Invested Ca-

pital)
RONIC Rendite des Zusatzkapitals (Return on New Invested Capi-

tal)
ROTIC Gesamtkapitalrendite (Return on Total Invested Capital)
s (1) Persönlicher Steuersatz (Personal Tax Rate)

(2) Investitionsfolge
S Menge von Investitionsfolgen
T Unternehmensteuern (Corporate Taxes)
TS Tax Shield (Fremdfinanzierungsbedingter Steuervorteil)
V (1) Restwert (Continuing Value, Terminal Value)

(2) Marktwert (Market Value)
w Nominale Wachstumsrate
x Zahlung
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A.2 Symbole des griechischen Alphabets

α Konvergenzfaktor, Widerstandsfähigkeit („Persistence“);
0 < α < 1

β Betafaktor
∆ Veränderung
Θ Fremdkapitalquote
π (Unternehmensspezifische) inflationsbedingte Wachstums-

rate
τ (1) Unternehmensteuersatz (Corporate Tax Rate)

(2) Teilsteuersatz (als Solidaritätszuschlagssatz)

B. Indizes zur Spezifikation der Symbole

B.1 Indizes des lateinischen Alphabets

a (1) auf den Operating Profit der Anlage A bezogen (als
Index der Ausschüttungsquote q oder der Nettoinvesti-
tionsrate n)

(2) die Abgeltungsteuer betreffend (als Index des persön-
lichen Steuersatzes s)

A des Unternehmensbereichs A bzw. des Kernbereichs
Ā des Unternehmensbereichs A bzw. des Kernbereichs nach

Abzug von Zusatzinvestitionen
ab auf den Flow to Equity der Anlage A bezogen (im Zusam-

menhang mit der Bemessung des zu investierenden Anteils
in die Anlage B)

AB auf den freien Cashflow der Anlage A bezogen (im Zu-
sammenhang mit der Bemessung des zu investierenden
Anteils in die Anlage B)

ac auf den Flow to Equity der Anlage A bezogen (im Zusam-
menhang mit der Bemessung des zu investierenden Anteils
in die Anlage C)
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AC auf den freien Cashflow der Anlage A bezogen (im Zu-
sammenhang mit der Bemessung des zu investierenden
Anteils in die Anlage C)

ad auf den Flow to Equity der Anlage A bezogen (im Zusam-
menhang mit der Bemessung des zu investierenden Anteils
in die Anlage D)

AD auf den freien Cashflow der Anlage A bezogen (im Zu-
sammenhang mit der Bemessung des zu investierenden
Anteils in die Anlage D)

b auf den Operating Profit der Anlage B bezogen
B des Unternehmensbereichs B bzw. des Zusatzbereichs
bc auf den Flow to Equity der Anlage B bezogen (im Zusam-

menhang mit der Bemessung des zu investierenden Anteils
in die Anlage C)

BC auf den freien Cashflow der Anlage B bezogen (im Zu-
sammenhang mit der Bemessung des zu investierenden
Anteils in die Anlage C)

BCF auf den Basiscashflow bezogen
c auf den Operating Profit der Anlage C bezogen
C des Unternehmensbereichs C bzw. des Zusatzbereichs
cg mit einer periodenunabhängigen Gesamtwachstumsrate

(„constant growth policy“)
cp mit einer bereichseinheitlichen periodenunabhängigen

Ausschüttungsquote („constant payout policy“)
cR mit einer bereichseinheitlichen periodenunabhängigen Re-

investitionsrendite („constant Return on Invested Capi-
tal (ROIC)“)

d (1) auf Dividenden bezogen (als Index des persönlichen
Steuersatzes s)

(2) auf den Operating Profit der Anlage D bezogen (als
Index der Ausschüttungsquote q oder der Nettoinvesti-
tionsrate n)

D der Anlage D
Dav nach Daves et al. (2004) und Ehrhardt (2005a, b)
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Verzeichnis der Symbole, Indizes und Zeichen

DS nach Dierkes / Schäfer (2017)
f Fremdkapitalkategorie; f = 1, . . . , F
FCF auf den freien Cashflow bezogen
FtE auf den Flow to Equity bezogen
g (1) auf Kursgewinne bezogen (als Index des persönlichen

Steuersatzes s)
(2) für reales Wachstum

ges gesamt
GS nach Gordon / Shapiro (1956)
k auf das Kernkapital bezogen
KN Kapitalwertneutralität auf Unternehmensebene
KNB Kapitalwertneutralität in dem Geschäftsbereich B
KNz Kapitalwertneutralität der Investition in die Zusatzanlage
Kol nach Koller et al. (2015)
� des verschuldeten Unternehmens oder -bereichs
Mei nach Meitner (2008, 2013)
OP auf den Operating Profit bezogen
P „Praktikermethode“ nach Pawelzik (2010) und Tschöpel

et al. (2010a, b)
q (1) das Ausschüttungsverhalten berücksichtigend

(2) bei gewinnorientierter Ausschüttung
qB Identität der Ausschüttungsquoten qAB

II und qB
II

r bei residualer Ausschüttung
Ref der Referenzanlage
s nach persönlichen Steuern
SZ auf den Solidaritätszuschlag bezogen
t Periode oder Zeitpunkt des mehrphasigen Prognosezeit-

raums einschließlich Detailprognosephase;
t = 0, . . . ,TI, . . . ,TII, . . . ,+∞

u des unverschuldeten Unternehmens oder -bereichs
z auf das Zusatzkapital bezogen
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z Periode oder Zeitpunkt der Bemessung zusätzlicher Inves-
titionen; z = 1, . . . ,+∞; zI = 1, . . . ,ΦI; zII = 1, . . . ,+∞

B.2 Indizes des griechischen Alphabets

θ Informationsstand
κ Bereichsindex; κ = {A,B,C,D} (der Bereich, der zusätz-

lich investiert (A,B) oder in den zusätzlich investiert wird
(B,C,D))

λ Bereichsindex; λ = {B,C,D} (der Bereich, in den zusätz-
lich investiert wird)

ν Laufparameter für Periode oder Zeitpunkt
π inflationsbedingt (-getrieben, -induziert)
τ unter Berücksichtigung des unternehmensteuerbedingten

Tax Shields
φ Periode oder Zeitpunkt einer Prognosephase;

φ = 1, . . . ,+∞; φI = 1, . . . ,ΦI; φII = 1, . . . ,+∞

B.3 Indizes des römischen Alphabets

I der Restwertphase I (Grobplanungsphase)
II der Restwertphase II (Rentenphase, ewige Rente)

C. Zeichen

C.1 Spezielle mathematische Zeichen

˜ Kennzeichnung als Zufallsvariable
E[·] Erwartungswertoperator
∀ „für alle“
∈ „Element von“
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[a; b) (rechtsseitig) halboffenes Intervall mit der eingeschlosse-
nen Untergrenze a und der nicht-eingeschlossenen Ober-
grenze b

∞ Unendlich
Z Menge der ganzen Zahlen; {0;±1;±2;±3; . . . }
∪ Vereinigung disjunkter Teilmengen
. . . usw., logische Fortsetzung

C.2 Seitenwechsel anzeigende Zeichen

� „Fortsetzung auf der Folgeseite“, „Fortsetzung unten“
( � ) „mit Fortsetzung auf der / den Folgeseite(n)“, „mit Fortset-

zung unten“

� „Ende der Fortsetzung“
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