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Vorwort

Avoid taking advice from someone
who gives advice for a living,
unless there is a penalty for their advice.

Nassim Taleb, Skin in the Game —
Hidden Asymmetries in Daily Life, 2018

Einen verbesserten Zugang zu Finanzierungen fiir innovative, nicht
borsennotierte Unternechmen zu ermoglichen, ist ein Kernanliegen des
europaischen Gesetzgebers. Da Internetplattformen in diesem Zusammen-
hang von zunehmender Bedeutung sind, hat sich der Unionsgesetzgeber
dem Recht der plattformbasierten Projektfinanzierung (Crowdfunding)
angenommen und dieses in weiten Teilen harmonisiert. Die hierfir er-
lassene Verordnung tber Europiische Schwarmfinanzierungsdienstleister
fir Unternehmen (ECSP-VO) statuiert fiir Betreiber von Schwarmfinanzie-
rungsplattformen weitreichende und vor allem neuartige Verhaltens-, Or-
ganisations-, Informationspflichten inklusive Gatekeeper-Anforderungen.
Fur die Plattformbetreiber entstehen dadurch erhebliche rechtliche wie
auch tatsichliche Herausforderungen. Ziel dieses Werkes ist es daher, das
neue Crowdfundingrecht hinsichtlich seiner Kernpunkte zu systematisie-
ren und der Praxis dadurch eine praxisbezogene Orientierung hinsichtlich
der neuen europarechtlichen Anforderungen an die Hand zu geben. Der
Fokus der Ausarbeitung ist gerichtet auf die Verordnungsvorschriften; na-
tionales Recht spielt eine Rolle, soweit es von der Verordnung zur Anwen-
dung berufen wird.

In dogmatischer Hinsicht zeigt das Buch auf, dass eine schematisch nach
finanzmarketrechtlichen Grundsitzen verwirklichte Plattformregulierung
zu Unstimmigkeiten fithren kann, die eine Rechtsanwendung erschweren.
Die hier entwickelten Auslegungsergebnisse helfen, mit diesen Gesetzes-
schwichen in der Praxis sachgerecht umzugehen.

Stand des Werkes ist Anfang Dezember 2022. Nach diesem Zeitpunkt
publiziertes Schrifttum konnte nur kursorisch beriicksichtigt werden.

Vaduz, Dezember 2022 Linardatos/Raschner
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