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2. Die einzelnen Handelsgesellschaften

Im Folgenden werden die verschiedenen Gesellschaftsformen einzeln dargestellt, wobei
insbesondere die jeder Gesellschaftsart immanenten Eigentiimlichkeiten hervorgehoben
werden. Dabei liegen die Schwerpunkte auf dem Begriff der jeweiligen Gesellschaft, den
Besonderheiten bei der Griindung und im Fall der Haftung, hinsichtlich Geschéftsfiih-
rung und Vertretung, Ubertragung von Geschiftsanteilen, im Fall des Ausscheidens oder
Ausschlusses aus der Gesellschaft sowie der Auflésung und Liquidation der Gesell-
schaft.

Zu Teil I siehe Osteuropa-Recht 2010 Heft 1, S. 71-88, zu Teil III Osteuropa-Recht 2010 Heft 3.
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a. Die offene Handelsgesellschaft

Die oHG’ (societatea in nume colectiv - SNC) ist eine von mindestens zwei Gesellschaf-
tern gebildete Personengesellschaft, die mit ihrem Gesellschaftsvermégen fiir Verbind-
lichkeiten haftet. Daneben haften gem. Art. 85 Abs. 1 HGG die Gesellschafter fiir im
Namen der Gesellschaft von ihren Vertretungsberechtigten vorgenommene Verbindlich-
keiten unbeschriankt und gesamtschuldnerisch. Die Haftung der Gesellschafter ist jedoch
subsidisr.” Glaubiger miissen zuerst gegen die Gesellschaft vorgehen und kénnen erst
nach Ablauf von 15 Tagen ab Zahlungsaufforderung gegeniiber der Gesellschaft An-
spriiche gegen den Gesellschafter geltend machen (Art. 3 Abs. 2 HGG). Ein Titel gegen
die Gesellschaft reicht aus. Dieser kann bei Nichtzahlung durch die Gesellschaft auch
gegen die Gesellschafter vollstreckt werden (Art. 85 Abs. 2 HGG).

Die oHG wird durch einen Gesellschaftsvertrag gegriindet. Gesellschafter konnen so-
wohl natiirliche als auch juristische Personen sein. Natiirliche Personen miissen nicht
selbst Kaufleute® sein, um Gesellschafter werden zu konnen. Da die Gesellschaft mit der
Eintragung eine juristische Person wird, handelt sie selbst und nicht ihre Gesellschafter.
Der Gesellschaftsvertrag muss notariell beurkundet werden, um wirksam und damit ein-
tragungsfihig zu sein (Art. 5 Abs. 6 lit. b. HGG). Der Inhalt des Gesellschaftsvertrages
hat den Anforderungen des Art. 7 HGG zu geniigen. Die Firma muss den Namen min-
destens eines der Gesellschafter mit dem ungekiirzten Zusatz ,societate in nume
colectiv* enthalten (Art. 32 HRG).

Ein gesetzliches Mindestkapital ist nicht vorgesehen. Es wird also den Gesellschaftern
iiberlassen, dariiber im Gesellschaftsvertrag zu entscheiden. Zur Bildung des Gesell-
schaftskapitals sind sowohl Bar- als auch Sacheinlagen einschlielich Forderungen zuge-
lassen. Zahlt jedoch der Drittschuldner die Forderung bei Falligkeit nicht, so hat der ein-
bringende Gesellschafter fiir die Forderung, fiir Zinsen seit Filligkeit und fiir den ent-
standenen Schaden einzustehen (Art. 84 HGG). Die Einbringung von Arbeitsleistungen
ist moglich; diese konnen jedoch nicht zur Bildung des Gesellschaftskapitals oder zur
Kapitalerhohung eingesetzt werden (Art. 16 Abs. 5 HGG). Im Gesellschaftsvertrag sind
die Kapitalanteile der Gesellschafter und der Termin der Filligkeit der Einlagen zu be-
stimmen. Die Einlagen miissen vor der Eintragung voll eingezahlt werden (Art. 9 HGG).

Im Gesellschaftsvertrag kann vorgsehen werden, dass der Geschiftsanteil eines Ge-
sellschafters tibertragbar ist (Art. 87 Abs. 1 HGG). Da die oHG im Kern aber auf die be-
sondere Beziehung intuitu personae zwischen den Gesellschaftern aufbaut, miissen die
anderen Gesellschafter dem Ausscheiden oder Eintritt eines neuen Gesellschafters zu-
stimmen. Da der Gesellschaftsvertrag aber einvernehmlich von den Gesellschaftern ab-
geschlossen ist, ist nicht ersichtlich, warum spéter dieselben Gesellschafter, auch einver-
nehmlich, einer Ubertragung nicht zustimmen kénnen, wenn im Gesellschaftsvertrag
keine Klausel tiber die Moglichkeit der Abtretung von Geschéftsanteilen vorhanden ist,
wie es das Gesetz allerdings verlangt. Ist eine Einigung iiber die Ubertragung des Anteils

* Siehe Stanciu D. Cdrpenaru, Drept comercial roman [Ruménisches Handelsrecht], 8. Aufl., Bukarest

2008, S. 305-320; zum dt. Recht Drdge/Simon, in: Biichel/von Rechenberg, Handbuch des Fachanwalts
Handels- und Gesellschaftsrecht, 2009, S. 369-408.

} Carpenaru (Fn. 2), S. 313.

* Carpenaru (Fn. 2), S.307.
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erzielt, ist diese wirksam.’ Die Ubertragung des Geschiftsanteils erfolgt durch Abtre-
tungsvertrag und hat den Art. 1391-1398 C. civ. iiber die Forderungsabtretung® zu ent-
sprechen. Aus der notariellen Form zur Errichtung der Gesellschaft folgt auch die notari-
elle Form des Abtretungsvertrags.” Durch die Abtretung des Geschiftsanteils wird der
Zessiondr Gesellschafter der oHG. Der Zedent scheidet zugleich aus der Gesellschaft
aus, haftet aber weiterhin fiir Verpflichtungen der Gesellschaft bis zum Zeitpunkt seines
Ausscheidens gegeniiber den anderen Gesellschaftern und bis zum Zeitpunkt der Eintra-
gung des Gesellschafterwechsels im Handelsregister gegeniiber Dritten (Art. 87 Abs. 2
1.V.m. Art. 225 HGG).

Das Verfahren in der Generalversammlung der oHG ist im Gesetz nicht ausdriicklich
geregelt. Aus Art. 77 HGG wird abgeleitet, dass die Bestellung des Geschiéftsfiihrers der
absoluten Mehrheit des Gesellschaftskapitals bedarf. Dies gilt analog fiir die Abberufung
der Geschiftsfiihrer, es sei denn, diese wurden durch den Gesellschaftsvertrag bestimmt.
In diesem Fall ist der Abberufungsbeschluss einstimmig von allen Gesellschaftern zu
fassen. Letzteres gilt ebenso fiir die Anderung des Gesellschaftsvertrags. Die Ausiibung
des Stimmrechts erfolgt proportional zur Beteiligung am Gesellschaftskapital (analoge
Anwendung des Art. 188 HGG betr. die GmbH). Fehlerhafte Beschliisse konnen mittels
Anfechtungsklage® aufgehoben bzw. korrigiert werden.

Als Geschiftsfithrer kommen sowohl Gesellschafter als auch Fremdgeschéftsfiihrer in
Betracht. Die Bestellung erfolgt mittels Gesellschaftsvertrag oder Gesellschafterbe-
schluss. Wurden mehrere Geschiftsfiihrer bestellt, vertritt geméf Art. 75 HGG jeder von
ihnen die Gesellschaft, sofern nicht im Gesellschaftsvertrag etwas anderes vereinbart
wurde. Sollen die Geschéftsfithrer laut Gesellschaftsvertrag gemeinsam arbeiten, sind
Entscheidungen der Geschiftsfithrung einstimmig zu treffen. Lisst sich die Einstimmig-
keit nicht erzielen, entscheiden die Gesellschafter mit absoluter Mehrheit des Gesell-
schaftskapitals (Art. 76 Abs. 1 HGG). Alle Gesellschafter, die nicht zugleich Geschéfts-
fithrer sind, haben Kontrollrechte und kénnen Handelsbiicher und Unterlagen der Gesell-
schaft einsehen. Der Jahresabschluss ist von den Gesellschaftern mit der absoluten
Mehrheit des Gesellschaftskapitals zu genehmigen (Art. 86 Abs. 1 HGG).

Laut Art. 969 Abs. 1 C. civ. haben die gesetzmiBig abgeschlossenen Vertrige Geset-
zeskraft zwischen den Vertragsparteien, womit im ruménischen Recht der Grundsatz
pacta sunt servanda des romischen Rechts verankert ist. Solange der Vertrag Bestand
hat, miissen die Vertragsparteien also den vertraglich ibernommenen Verpflichtungen
nachkommen.” Art. 226 HGG mildert die Hirte des Art. 969 Abs. 1 C. civ. und erlaubt in
bestimmten Féllen dem Gesellschafter einer Personengesellschaft und der GmbH das
Ausscheiden und rdumt ein Austrittsrecht (drept de retragere) ein. Dies setzt voraus,
dass es im Gesellschaftsvertrag ausdriicklich vorgesehen ist und die dort vorgesehenen
Bedingungen beachtet wurden. Anderenfalls ist das Ausscheiden aus der oHG grds. nur

B Carpenaru (Fn. 2), S. 314; C.S.J., Handelssenat, Urt. Nr. 162/1996, Dreptul Nr. 8/1996, S. 138;
C.S.J., Handelssenat, Urt. Nr. 62/1996, RRD Nr. 3 1997, S. 116.

% Siche allgemein zum Forderungsabtretungsvertrag Liviu Pop, Cesiunea de creantd in dreptul civil
roman [Die Forderungsabtretung in ruménischem Zivilrecht], Dreptul Nr. 3/2006, S. 9-34.

7 So Carpenaru (Fn. 2), S. 314.

¥ Octavian Capadtina, Societatile comerciale [Handelsgesellschaften], 2. Aufl., Bukarest 1996, S. 322 f.

’ In diesem Zusammenhang wire eine Kiindigung durch einen Gesellschafter im Sinne des § 132 HGB
undenkbar.
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moglich, wenn alle iibrigen Gesellschafter einverstanden sind."” GemiB Art. 226 Abs. 1
lit. ¢) HGG kann aber das Gericht auf Antrag das Ausscheiden aus wichtigem Grund zu-
lassen. Gibt das Gericht dem Antrag statt, hat es zugleich iiber die Anteile der verblei-
benden Gesellschafter am Gesellschaftskapital zu entscheiden. Handelt es sich um eine
oHG mit nur zwei Gesellschaftern, hitte das Ausscheiden eines Gesellschafters grds. die
Auflosung der Gesellschaft zur Folge. Der verbliebene Gesellschafter kann jedoch die
Gesellschaft in der Form einer Einmann-GmbH weiter fiihren."" Dem ausscheidenden
Gesellschafter steht eine Abfindung (drepturi) zu, die einvernehmlich mit den anderen
Gesellschaftern oder von einem Experten im Auftrag der Gesellschafter zu bestimmen
ist. Wird keine Einigung erzielt, entscheidet auf Antrag ein Gericht'> (Art. 226 Abs. 3
HGG), das die Hohe der Abfindung aufgrund des tatséchlichen Werts ermittelt. Die oHG
beruht auf dem personlichen Vertrauen der Gesellschafter zueinander. Wird dieses Ver-
trauen erheblich gestort, stellt sich die Frage nach einem Ausschluss (excludere) des sto-
renden Gesellschafters. Griinde fiir einen Ausschluss aus einer Personengesellschaft,
GmbH oder KGaA sind nach Art. 222 Abs. 1 HGG 1) der Verzug mit der Leistung der
Einlage, 2) Insolvenz oder Geschiftsunfihigkeit des unbeschriankt haftenden Gesell-
schafters, 3) ungerechtfertigter Eingriff in die Angelegenheiten der Gesellschaft durch
den unbegrenzt haftenden Gesellschafter oder Nutzung von Gesellschaftskapital, Ver-
mogenswerten oder eines Darlehens der Gesellschaft zu eigenen Zwecken oder Zwecken
Dritter ohne schriftliche Zustimmung der anderen Gesellschafter, 4) Schadigung der Ge-
sellschaft oder Ausnutzen der Zeichnung des Geschiftsfithrers der Gesellschaft oder des
Gesellschaftskapitals zum eigenen Vorteil oder zum Vorteil Dritter durch den geschifts-
fithrenden Gesellschafter. Der Ausschluss erfolgt auf Antrag der Gesellschaft oder eines
Gesellschafters durch gerichtliche Entscheidung (Art. 223 Abs. 1 HGG), in der auch tiber
die Gesellschaftsanteile der anderen Gesellschafter nach dem Ausschluss zu entscheiden
ist. Der Ausschluss ist binnen 15 Tagen ab Vollstreckbarkeit des Urteils im Handelsre-
gister einzutragen. Der ausgeschlossene Gesellschafter haftet fiir Verluste; sein Dividen-
denanspruch besteht bis zum Zeitpunkt des Ausscheidens. Die Félligkeit des Anspruchs
wird durch den Beschluss iiber die Gewinnverwendung nach Ablauf des Geschiftsjahrs
bestimmt. Die Haftung gegeniiber Dritten besteht fiir Rechtsgeschéfte der Gesellschaft,
die bis zur Vollstreckbarkeit des Ausschlussurteils getatigt wurden (Art. 225 Abs. 1
HGGQG).

Die Aufldsung der oHG ist in Art. 227, Art. 229-237', die Liquidation in Art. 252-263
HGG geregelt. Die Auflosung leitet den Prozess der Beendigung der Existenz einer Ge-
sellschaft ein, was grds. fiir alle Gesellschaftsformen gilt. Durch sie wird die Eigenschaft
der Handelsgesellschaft als juristische Person nicht beriihrt. Die Auflosung hat die Er-
6ffnung des Liquidationsverfahrens zur Folge. Sie kann auf Antrag der territorialen In-
dustrie- und Handelskammer oder interessierter Dritter gerichtlich angeordnet werden.
Die Auflosung einer oHG ist — mit Ausnahme einer fiir einen befristeten Zeitraum errich-
teten Gesellschaft — im Handelsregister einzutragen und im Amtsblatt zu verdffentlichen.
Die Liquidation der oHG bezweckt — wie bei anderen Gesellschaften — die Beendigung
noch laufender Handelsgeschifte — z.B. den Einzug von Forderungen, die Umwandlung
von Vermogenswerten in Bargeld, die Begleichung von Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft und die Aufteilung der Aktiva unter die Gesellschafter. Bei der Liquidation einer
oHG werden die Liquidatoren gem. Art. 262 Abs. 1 HGG von allen Gesellschaftern be-

10 Carpenaru (Fn. 2), S. 315 f.; C.S.J., Handelssenat, Urt. Nr. 1042/1996 in RRD Nr. 2/1997, S. 101.
"' C.S.J., Handelssenat, Urt. Nr. 4385/1998, RRD Nr. 4/2000, S. 132.
"> C.S.J., Handelssenat, Urt. Nr. 4786/1999, RRD Nr. 9/2000, S. 133.
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stellt, soweit die Griindungsurkunde nicht etwas anderes bestimmt. Nach Beendigung der
Liquidation haben die Liquidatoren gem. Art. 263 Abs. 1 HGG eine Liquidationsbilanz
aufzustellen und bzgl. des Aktivvermdgens einen Verteilungsplan vorzulegen. Gegen das
Ergebnis der Liquidation kann ein Gesellschafter innerhalb von 15 Tagen ab Zustellung
der Liquidationsbilanz und des Verteilungsvorschlags Beschwerde vor Gericht gemél
Art. 62 HGG einlegen. Mit Fristablauf oder Vollstreckbarkeit des tiber die Beschwerde
entscheidenden Urteils werden die Liquidatoren entlastet.

b. Die Kommanditgesellschaft

Die KG" (societatea in comanditd simpld, SCS) besteht aus zwei Kategorien von Gesell-
schaftern: den Komplementéren, die unbeschriankt und gesamtschuldnerisch haften, und
den Kommanditisten, die nur bis zur Hohe ihrer Einlage haften. Auch die KG ist eine
juristische Person. Da sie beziiglich der Komplementire einer oHG entspricht, verweist
Art. 90 HGG auf die Vorschriften der oHG.

Die Griindung erfolgt durch Gesellschaftsvertrag, wobei dieser mindestens die in Art.
7 HGG genannten Angaben umfassen muss. Eine Mindestzahl der Gesellschafter ist
zwar nicht vorgegeben; mindestens ein Komplementdr und ein Kommanditist miissen
aber gegeben sein. Der Gesellschaftsvertrag ist notariell zu beurkunden (Art. 5 Abs. 6 lit.
b) HGG). Die Firma der KG muss den Namen mindestens eines Komplementirs mit dem
ungekiirzten Zusatz societate in comanditd" enthalten (Art. 33 HRG). Ahnlich wie bei
der oHG ist auch ein Mindestkapital der KG nicht vorgeschrieben, sondern der Bestim-
mung der Gesellschafter iiberlassen. Die Einlagen miissen vor der Eintragung voll ein-
gezahlt sein (Art. 9 HGG). Hinsichtlich der Ubertragung von Geschiftsanteilen gelten
die Regeln der oHG entsprechend. Dasselbe gilt gemi3 Art. 90 HGG fiir die Beschluss-
fassung in der KG. Daraus folgt, dass die Bestellung und Abberufung des Geschiftsfiih-
rers der absoluten Mehrheit des Gesellschaftskapitals bedarf. Der Gesellschaftsvertrag
kann allerdings fiir den Fall der Abberufung Einstimmigkeit vorsehen. Letzteres gilt
ebenso fiir die Anderung des Gesellschaftsvertrags. Die Ausiibung des Stimmrechts er-
folgt proportional zur Beteiligung am Gesellschaftskapital (analoge Anwendung des Art.
188 HGG betr. die GmbH).

Nur die Komplementire konnen gem. Art. 88 HGG als Geschiftsfiihrer titig sein; nur
diese sind vertretungsberechtigt. Kommanditisten konnen aber gemif3 Art. 89 Abs. 1
HGG aufgrund einer Sondervollmacht bestimmte Geschéfte auf Rechnung der Gesell-
schaft titigen. Die Vollmacht ist im Handelsregister einzutragen. Des Weiteren konnen
die Kommanditisten Aufsichtsbefugnisse wahrnehmen und die Bilanz sowie die Gewinn-
und Verlustrechnungen durch Priifung der Handelsbiicher iiberwachen.

Austritt und Ausschluss aus der KG erfolgen nach den gleichen Grundsitzen wie bei
der oHG. Bleibt nur ein Gesellschafter iibrig, kann dieser nach eigenem Ermessen die

" Siche Carpenaru (Fn. 2), S. 320-326; aus dt. Sicht von Wedel, in: Biichel/von Rechenberg (Fn. 2), S.
409-447.

" Das HGG verwendet fiir diese Gesellschaftsform die Bezeichnung societatea in comandita simpld
(einfache KG). Anscheinend soll hierdurch eine Abgrenzung zur KGaA societatea in comanditd pe
actiuni erfolgen. Nun ist die Gattung hier die KG, wovon die KGaA abzugrenzen ist. Richtigerweise ver-
langt Art. 33 HRG, dass in der Firma zwingend allein die Bezeichnung societatea in comanditd KG, also
ohne den Zusatz simpla erscheint. Diese Bezeichnung KG wurde allerdings auch von Art. 114-120 HGB,
aufgehoben durch das HGG, gebraucht.

IP 216.73.216.83, am 25.08.2026, 04:58:01. Inhalt.
‘mit, fiir oder in KI- ;enerativen



https://doi.org/10.5771%2F0030-6444-2010-2-190

Rumdinisches Gesellschafisrecht (Teil 1I) 195

Gesellschaft als Einmann-GmbH weiterfiihren (Art. 229 Abs. 3 HGG). Auch bzgl. Auf-
16sung und Liquidation kann auf die oHG verwiesen werden.

c. Die Aktiengesellschaft

Die AG" (societatea pe actiuni, SA) zeichnet sich als Kapitalgesellschaft'® dadurch aus,
dass nur das Gesellschaftsvermogen fiir Verbindlichkeiten der Gesellschaft haftet. Die
Aktiondre haften personlich nur bis zur Héhe des gezeichneten Gesellschaftskapitals
(Art. 3 Abs. 1 und 3 HGG). Die AG ist nicht von einem Mitgliederbestand abhéngig. Die
Aktionire sind die Inhaber eines Wertpapiers, das die von ihnen durch Ubernahme eines
Anteils am Grundkapital erworbenen Rechte verbrieft.

Mindestvoraussetzungen der Griindung einer AG ist ein Mindestkapital von 90.000"
Lei" und die Existenz von mindestens zwei Aktioniren (Art. 10 HGG). Die AG wird
gemil Art. 5 Abs. 1 und Abs. 3 HGG durch Gesellschaftsvertrag und Satzung, die auch
als einheitliche Griindungsurkunde abgefasst sein konnen, gegriindet. In Art. 9 HGG sind
zwei Grindungsarten vorgesehen: die Simultangriindung (Einheitsgriindung, constituirea
simultand), die durch vollstindige und gleichzeitige Zeichnung des Gesellschaftskapitals
durch die Unterzeichner des Gesellschaftsvertrags bzw. der Satzung gekennzeichnet ist,
und die Sukzessivgriindung (Griindung durch offentliche Zeichnung, constituirea prin
subscriptie publicd), die erheblich komplexer und in den Art. 18-34 HGG gesondert ge-
regelt ist. Bei einer Simultangriindung muss die Griindungsurkunde nur dann von einem
Notar offentlich beurkundet werden, wenn als Sacheinlage Grundstiicke eingebracht
werden. Ansonsten reicht die Unterzeichnung der Griindungsurkunde durch die zukiinf-
tigen Aktionédre, wobei wie bereits erwdhnt die Griindungsurkunde ein sog. bestimmtes
Datum vorweisen muss (Art. 5 Abs. 7 .V.m. Art. 17 Abs. 1 HGG). Bei einer Griindung
durch offentliche Zeichnung ist die Griindungsurkunde dagegen notariell zu beurkunden
(Art. 5 Abs. 6 lit. ¢) HGG). Die Griindungsurkunde muss dem Mindestinhalt des Art. 8
HGG entsprechen. Die Firma der AG besteht aus einer eigenen Bezeichnung bzw. einem
Namen und dem Zusatz societate pe actiuni, der abgekiirzt S.4. dargestellt werden kann
(Art. 35 HRG).

Die Aktiondre tragen durch eine Bar- oder Sacheinlage gegen Ausgabe von Aktien
zum Gesellschaftskapital bei. Das Kapital der AG ist in Aktien zerlegt, die einen Min-
destnennwert von 0,10 Lei haben (Art. 93 Abs. 1 HGG). Bei der Simultangriindung miis-
sen mindestens 30 Prozent des Grundkapitals eingezahlt sein, und in der Griindungsur-
kunde muss festgelegt werden, wann die Einzahlung der Differenz zwischen den {iiber-
nommenen Aktien und dem eingezahlten Betrag der gezeichneten Aktien zu erfolgen
hat. Gemil Art. 9 Abs. 2 HGG sind Bareinlagen binnen 12 Monaten und Sacheinlagen
in zwei Jahren ab Eintragung voll zu leisten. Gemdfl Art. 91 Abs. 1 HGG konnen Na-

" Siche Carpenaru (Fn. 2), S. 326-381; aus dt. Sicht beispielhaft Ludwig/Mdohrle, S. 895-910, Mdohrle,
S. 910-964, Ludwig/Mohrle, S. 965-1003, Ludwig Zeising, S. 1004-1097, Wolf, S. 1098-1139, Zeising, S.
1140-1152, Mohrle, S. 1153-1176, in: Biichel/von Rechenberg (Fn. 2).

'S Siehe ausfiihrlich zur AG Elena Cércei, Societatile comerciale pe actiuni [Handelsgesellschaften auf
Aktien], Bukarest 1999.

'" Zwar bestimmt Art. 10 Abs. 1 HGG eine Anpassung des Mindestkapitals von 90.000 Lei durch Re-
gierungsbeschluss in Abstinden von zwei Jahren, sodass der Betrag in Lei dem Betrag von 25.000 € ent-
spricht; eine solche Anpassung wurde jedoch bis dato nicht vorgenommen.

" Der Wechselkurs der ruminischen Wihrung (,,Leu” im Singular, ,,Lei* im Plural) lag am 21.1.2010
bei 1 €=4,1440 Lei, sodass zu diesem Zeitpunkt fiir die Griindung einer SA ca. 21.718 € notig waren.
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mensaktien oder Inhaberaktien ausgegeben werden. Namensaktien kdnnen als verbriefte
Aktienurkunde (formd materiald pe suport hirtie) oder unverbriefte Namensaktien
(forma dematerializatd) erscheinen (Art. 91 Abs. 2 HGG). Die verbrieften Aktienurkun-
den konnen auch als Sammelurkunde (Global- oder Sammelaktie), die eine Vermehrung
der einzigen Aktien darstellt (z.B. fiir je 5, 10 oder 50 Aktien mit einem Nennwert von 1
Aktie x 5, 1 Aktie x 20 oder 1 Aktie x 50 usw.), ausgegeben werden. Im Fall der
unverbrieften Namensaktien wird die Mitgliedschaft des Aktionérs durch Eintragung im
Aktienbuch vorgenommen. Wurden keine verbrieften Aktienurkunden ausgegeben, ist
die Gesellschaft von Amts wegen oder auf Antrag des Aktionérs verpflichtet, einen Ak-
tiondrsschein® (certificat de actionar) auszustellen, der alle Angaben einer Aktie und
zusitzlich Angaben iiber die Anzahl der dem jeweiligen Aktiondr zustehenden Aktien,
die Aktiengattung, Aktienbuchangaben des Aktiondrs sowie die Ausgabenummer der
von ihm besetzten Aktien™ enthalten muss (Art. 97 HGG). Die Aktienurkunde hat gem.
Art. 93 Abs. 2 HGG bestimmte Angaben wie z.B. den Namen und die Dauer der Gesell-
schaft, das Datum der Griindungsurkunde, die Handelsregisternummer, das Gesell-
schaftskapital und die Anzahl der Aktien zu enthalten. Nach Art. 95 HGG kann die AG
auch Vorzugsaktien ausgeben, wonach dem Inhaber kein Stimmrecht, sondern eine Vo-
rausdividende zusteht. Derartige Vorzugsaktien diirfen jedoch ein Viertel des Gesell-
schaftskapitals nicht tiberschreiten und miissen den gleichen Nennwert wie Stammaktien
haben. Eine Umwandlung von Inhaber- in Namensaktien und umgekehrt sowie von Vor-
zugs- in Stammaktien und umgekehrt ist moglich; dariiber entscheiden darf aber nur die
auBerordentliche Generalversammlung (Art. 92 Abs. 4 i.V.m. Art. 95 Abs. 5 HGG). Jede
Aktie gewdhrt ein Stimmrecht. Besitzt ein Aktionir mehrere Aktien kann die Anzahl der
ihm zustehenden Stimmen durch Gesellschaftsvertrag oder Satzung beschrinkt werden
(Art. 101 HGG).

Die Ubertragung von Aktien erfolgt je nach Aktiengattung unterschiedlich. Die ver-
brieften Namensaktien werden durch einen Vermerk im Aktienbuch® und durch entspre-
chendes Indossament auf der Namensaktie, das vom Indossanten (cedent) und vom In-
dossatar™ (cesionar) oder von deren Vertreter zu unterschreiben ist. Die Ubertragung von
unverbrieften Namensaktien erfolgt in derselben Weise; die Unterzeichnung durch den
Indossanten und den Indossatar oder deren Vertreter hat auf dem im Aktienbuch einzu-
tragenden Vermerk zu erfolgen. Handelt es sich um unverkorperte Aktien eines an der
Borse notierten Unternehmens, erfolgt die Ubertragung nach dem Recht des Wert-

" Entspricht in etwa den Zwischenscheinen nach § 8 Abs. 6 AktG, wobei nach Art. 27 HGG die Aus-
gabe von Aktiondrsscheinen nicht unbedingt nur eine voriibergehende Verbriefung bis zur Ausgabe der
Aktienurkunde darstellt, sondern fiir die gesamte Dauer der jeweiligen Aktiengesellschaft bestehen kann.

** Durch Ausstellung eines Aktienscheins erfolgt eigentlich de facto eine quasi Verkorperung der Mit-
gliedschaft des jeweiligen Aktionirs, sodass nur bedingt von unverkdrperten Mitgliedschaftsrechten ge-
sprochen werden kann.

" Siehe zum Aktienbuch den Regierungsbeschluss Nr. 885/1995 iiber einige MaBinahmen zur einheitli-
chen Organisation der Registrierung der Aktionire und Aktien von Handelsgesellschaften, Neuversffent-
lichung in M. Of. Nr. 249/15.10.1996.

** Da die Namensaktien Orderpapiere sind, wire fiir die Ubertragung eigentlich das einseitige schriftli-
che Indossament des Indossanten und die Ubergabe der Aktie an den Indossatar ausreichend (sieche zum
Vergleich § 68 Abs. 1 dt. AktG). Die Regelung des Art. 98 HGG, wonach der Ubertragungsvermerk so-
wohl im Aktienregister als auch auf der Aktienurkunde anzubringen und vom Zessionar zu unterzeichnen
ist, lasst die Schlussfolgerung zu, dass der ruménische Gesetzgeber eigentlich von einer Ubertragung von
Namensaktien durch Abtretung nach den herkémmlichen Bestimmungen des Cod civil beziiglich einer
Forderungsabtretung (Art. 1391-1398) ausgegangen ist.
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papiermarkts™ und insbesondere dem Gesetz Nr. 297/2004™ iiber den Wertpapiermarkt.
Inhaberaktien werden als bewegliche Sache durch bloBe Ubergabe (simpla traditie) der
Aktienurkunde iibertragen. Die Griindungsurkunde kann auch andere Formen der Ak-
tieniibertragung™ bestimmen (Art. 98 HGG). SchlieBlich bestimmt Art. 108 HGG, dass
die Aktionire ihre Aktien auch durch ein 6ffentliches Verkaufsangebot® nach dem
Wertpapiermarktgesetz und nach vorheriger Verdffentlichung eines dafiir geeigneten
Prospekts veriuBern konnen.”” Vom Grundsatz der freien Ubertragbarkeit sieht Art. 8
Buchst. f HGG eine Ausnahme vor: Die Ubertragung von Namensaktien™ ist an die Zu-
stimmung des Verwaltungsrats oder der Generalversammlung gebunden. Derartige Bin-
dungsklauseln im Gesellschaftsvertrag oder in der Satzung sind in Anlehnung an die frii-
here Fachliteratur” als clauze de agreement (Agreementsklausel) benannt, was nicht un-
bedingt bei der Klirung der Rechtslage™ hinsichtlich der Ubertragung von Aktien unter
Anwendung einer derartigen Klausel forderlich ist. Vielmehr wird zur Losung mit dem
gleichen Ergebnis ein Vorzugsrecht (drept de preemtiune) der verbleibenden Aktionére
bzw. der Gesellschaft selbst vereinbart.

Aufler Aktien kann eine AG nach Art. 167-176 HGG auch Wandelschuldver-
schreibungen in Form von Wandel- und Optionsanleihen zum Zwecke der mittel- und
langfristigen Fremdfinanzierung ausgeben. Das HGG verwendet im Plural den Begriff
obligatiuni (also nach deutscher Terminologie (Industrie-)Obligationen oder Anleihen),
ohne dabei durch unterschiedliche Bezeichnungen Wandel- und Optionsanleihen zu un-
terscheiden. Im Folgenden wird der deutsche Begriff Wandelanleihe bevorzugt, da dieser
Begriff dem Verstindnis des HGG iiber den Zweck und die Anwendungsweise dieser
Finanzierungsmittel am nidchsten kommt. Das Gesetz schweigt beziiglich der Be-
stimmung des Berechtigten aus dem Anleiheverhiltnis. Auch Art. 167 Abs. 3 HGG be-
schriankt sich darauf, zu bestimmen, dass Wandelanleihen als korperliche Ausgaben auf
Papier oder als unkorperliche Ausgaben mittels Kontoeintragung moglich sind. Nach der
Literatur’' kénnen Wandelanleihen sowohl als Namenspapier als auch als Inhaberpapier
ausgegeben werden. Der Mindestnennbetrag betrigt 2,50 Lei. Dem Nennbetrag der von
einer AG ausgegebenen Wandelanleihen ist dem Nennbetrag der Aktien der Gesellschaft
so anzupassen, dass der Nennbetrag der Wandelanleihen genau teilbar durch den Nenn-
betrag der Aktien ist. Die Wandelanleihen einer bestimmten Ausgabe von Wandelanlei-
hen miissen den gleichen Nennbetrag aufweisen und ihren Inhabern dieselben Rechte
gewidhren. Zum Wesen der Wandelanleihen gehort die Benennung des Wandlungsver-
hiltnisses und einer eventuellen Zuzahlung in Aktien der ausgebenden Gesellschaft bei

* Siche Gheorghe Piperea, Societati comerciale, piatd de capital, Acquis comunitar [Handelgesell-
schaften, Wertpapiermarkt, acquis communautaire], Bukarest 2005, S. 331-381.

* M. Of. Nr. 575/29.6.2004 mit nachfolgenden Anderungen.

 €.8.J., Handelssenat, Urt. Nr. 469/2000, Dreptul Nr. 3/2000, S. 127.

*% Art. 183-192 WertpapiermarktG; siehe Piperea (Fn. 23), S. 653-658.

7 Wegen der Komplexitit und der dadurch entstehenden Kosten steht diese Art der Aktieniibertragung
wohl nur GroBaktioniren von Grofunternehmen zur Verfiigung.

* Eigentlich benutzt Art. 8 Buchst. ff HGG den allgemeinen Begriff Aktien. Da aber die Ubertragung
von Inhaberaktien nicht kontrollierbar ist, sind Namensaktien gemeint.

¥ I L Georgescu, Drept comericial roman [Ruménisches Handelsrecht], Stand 1946, Wiederauflage,
Bukarest 2002, Bd. II, S. 490-497.

* Die Bezeichnung der so behafteten Aktien im dt. Recht als vinkulierte Namensaktien ist viel treffen-
der und gibt ohne weiteres Auskunft iiber die Notwendigkeit der Zustimmung zur Ubertragung.

I Carpenaru (Fn. 2), S. 372; Predoiu, in: Carpenaru/Predoiu/David/Piperea, Comentariu pe articole

[Das Gesetz tiber Handelgesellschaften - Artikelkommentare], 3. Aufl., Bukarest 2006, S. 556.
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Ablauf der Wandelanleihen. Wird das Wandlungsrecht ausgeiibt, erlischt das Forde-
rungsrecht. Die Ausgabe von Wandelanleihen muss von einer auflerordentlichen Gene-
ralversammlung genehmigt und durch Verdffentlichung eines Verkaufsprospekts®™ ein-
geleitet werden. Die Optionsanleihe hat gemil Art. 170 Abs. 3 HGG die auf dem Wert-
papiermarkt gebrduchlichen Angaben zu enthalten. Allgemein fiir alle Arten von Wert-
papieren und nicht auf Optionsanleihen beschrénkt bestimmt Art. 184 Abs. 1 Wertpa-
piermarktG, dass ein Wertpapier die folgenden Angaben, insbesondere beziiglich des
Emittenten, enthalten muss: die Lage der Aktiva und Passiva, die Finanzlage, Gewinn-
und Verlustrechnung, Angaben zu den Geschéftsaussichten des Emittenten und ggf. die
Einheit, die fiir die Einhaltung der Verpflichtungen des Emittenten haftet, sowie die im
Wertpapier verbrieften Rechte. Die Zeichnung von Wandelanleihen hat direkt auf dem
Verkaufsprospekt zu erfolgen. Der Nennbetrag der gezeichneten Wandelanleihen ist bei
Zeichnung sofort fillig und einzuzahlen (Art. 170 Abs. 1 und 2 HGG). Bei Ablauf der
Wandelanleihen hat der Inhaber die Moglichkeit, vom Wandlungsrecht Gebrauch zu ma-
chen und Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder den Nennbetrag der Wandelanleihe
und die festgelegten Zinsen zu erhalten (Art. 176 HGG).

Die AG handelt durch ihre Organe. Laut Art. 117 Abs. 1 HGG erfolgt die Einberufung
der Generalversammlung durch den Verwaltungsrat bzw. durch das Direktorium. Die
Generalversammlung muss auch dann vom Verwaltungsrat bzw. vom Direktorium ein-
berufen werden, wenn dies von Aktiondren verlangt wird, die allein oder gemeinsam
mindestens 5 Prozent — oder laut Griindungsurkunde auch weniger — des Grundkapitals
vertreten (Art. 119 Abs. 1 HGG). Die Einberufung® der ordentlichen Generalversamm-
lung erfolgt durch Veré6ffentlichung im Amtsblatt, IV. Teil, und in einer Zeitung mindes-
tens 30 Tage vor der Durchfithrung (Art. 117 Abs. 2 f. HGG).

Die ordentliche Generalversammlung tritt mindestens einmal jéhrlich, spatestens fiinf
Monate nach Ablauf des Geschiiftsjahres,” zusammen. Thre Aufgaben sind in Art. 111
Abs. 2 HGG geregelt. Sie ist nur beschlussfahig, wenn Aktiondre anwesend sind, die
mindestens ein Viertel aller Stimmrechte innehaben. Die Beschliisse werden mit der ein-
fachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen wirksam. Ist die erste Versammlung nicht
beschlussfihig ist, wird eine zweite Generalversammlung einberufen. Die Einberufung
der zweiten Generalversammlung kann bereits mit der Einberufung der ersten erfolgen,
darf aber nicht am selben Tag stattfinden. Die zweite Versammlung ist unabhingig von
der Zahl der anwesenden Aktiondre beschlussfahig. Die Beschliisse werden mit einfacher
Mehrheit gefasst, vorausgesetzt die zweite Versammlung berét iiber die gleiche Tages-
ordnung wie die erste Versammlung (Art. 112 HGG).

Die auBlerordentliche Generalversammlung kann jederzeit einberufen werden. Art. 113
HGG regelt, woriiber in der auBBerordentlichen Generalversammlung zu entscheiden ist.
Sie beschliefit iiber bedeutende gesellschaftsbezogene Angelegenheiten. Meist ziehen
diese Beschliisse eine Anderung der Griindungsurkunde nach sich. Die Versammlung ist
nur beschlussfahig, wenn Aktiondre anwesend sind, die mindestens ein Viertel aller
Stimmrechte innehaben. Die Beschliisse werden mit der einfachen Mehrheit der abgege-

** Ruménien verfligt (noch) nicht tiber ein dem deutschen Verkaufsprospektgesetz vergleichbares Ge-
setz, sodass die Bestimmungen der Art. 183-192 des WertpapiermarktG tiber das 6ffentliche Verkaufsan-
gebot analog anzuwenden sind.

* Cérpenaru (Fn. 2), S. 390 f.

* Das Geschiftsjahr entspricht grundsitzlich laut Art. 16 Fiskalgesetzbuch (FiskalGB) dem Kalender-
jahr, Gesetz Nr. 571/2003 (M. Of. Nr. 927/23.12.2003) mit zahlreichen Anderungen und Ergéinzungen.
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benen Stimmen wirksam. Fiir den Fall, dass die auerordentliche Generalversammlung
tiber die Anderung der Haupttitigkeit, iiber eine Kapitalerhhung oder Kapitalherabset-
zung, iiber Formwechsel der Gesellschaft, iiber Verschmelzung, Spaltung oder Auflo-
sung der Gesellschaft bestimmt, sind Beschliisse mit mindestens zwei Dritteln der anwe-
senden oder vertretenen Aktiondre zu fassen (Art. 115 HGG).

Sonderversammlungen miissen nach Art. 116 HGG einberufen werden, wenn die Ge-
neralversammlung eine Anderung der Rechte und Pflichten, die bestimmte Aktien ver-
briefen, beabsichtigt. Die Inhaber dieser Aktien miissen dann den beschlossenen Ande-
rungen in einer, nur den Inhabern der jeweiligen Aktiengattung vorbehaltenen Sonder-
versammlung zustimmen. Umgekehrt bediirfen Beschliisse auf Initiative der Sonder-
versammlung der Zustimmung der Generalversammlung.

In allen Sitzungen ist ein Ergebnisprotokoll zu erstellen und vom Leiter der Versamm-
lung und vom Sitzungssekretir zu unterschreiben. Der notwendige Inhalt folgt aus Art.
131 HGG: Angaben tiber die Einberufung, den Ort und das Datum der Versammlung, die
anwesenden Aktiondre und die Zahl der Aktien, eine Zusammenfassung des Versamm-
lungsablaufs, die gefassten Beschliisse und auf Verlangen von Aktiondren deren Wider-
spriiche gegen Beschliisse. Um gegentiber Dritten wirksam zu werden, sind Beschliisse
binnen 15 Tagen nach Durchfithrung der Versammlung dem Handelsregister zur Eintra-
gung und Veroffentlichung im Amtsblatt, Teil IV, vorzulegen. Nach Art. 132 HGG Abs.
1 bis 3 HGG sind bei der Versammlung abwesende Aktiondre und Aktionédre, die gegen
einen Beschluss gestimmt haben und deren Widerspruch in der Niederschrift der Sitzung
aufgenommen wurde, berechtigt, innerhalb von 15 Tagen nach der Veroffentlichung des
Beschlusses im Amtsblatt Anfechtungsklage zu erheben. Ist der gefasste Beschluss nich-
tig, konnen diese Aktiondre und interessierte Dritte ohne zeitliche Begrenzung die Nicht-
igkeitsklage erheben.” Uberstimmte Aktiondre haben nach Art. 134 HGG ein Austritts-
recht, wenn der Beschluss schwerwiegende Entscheidungen wie z.B. eine Anderung des
Unternehmensgegenstands oder der Gesellschaftsform, die Fusion oder Aufteilung der
Gesellschaft zum Gegenstand hat. In diesem Fall hat der Aktiondr einen Anspruch auf
Kauf seiner Aktien durch die Gesellschaft. Vom Austrittsrecht ist innerhalb von 30 Ta-
gen ab Veroffentlichung des Beschlusses im Amtsblatt oder ggf. nach Beschlussfassung
Gebrauch zu machen. Dies geschieht durch einen entsprechenden Antrag und Vorlage
der Aktienurkunde bzw. des Aktionérsscheins. Der Wert der Aktien wird dann aufgrund
eines Gutachtens auf Kosten der Gesellschaft ermittelt.

Hinsichtlich Leitung und Uberwachung der Leitungsorgane einer AG sind nun zwei
Fithrungsmodelle zu unterscheiden: das monistische System (sistem unitar) und das dua-
listische System (sistem dualist). Hiermit wurde eine Angleichung an das Recht der Eu-
ropiischen Union und die Verankerung der Grundsitze der sog. Corporate Governance™
im ruminischen Recht’” bezweckt. GemiB Art. 153 Abs. 2 HGG ist es zuldssig, das

* Siche zur Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage gegen Beschliisse der Generalversammlung Crenguta
Leaua, Societati comerciale — Proceduri spreciale [Handelsgesellschaften — Besondere Verfahren], 2.
Aufl., Bukarest 2009, S. 165-206.

% Sie zum dt. Recht Mathias Habersack, Europidisches Gesellschaftsrecht, 3. Aufl., Miinchen 2006, S.
70-79.

*7 Siche zum rum. Recht Cristian Gheorghe, Societati comerciale — Vointa asociatilor si vointa sociald
[Handelsgesellschaften — Der Wille der Gesellschafter und der Gesellschaftswille], Bukarest 2003 (Fn.
31), S. 133-139; Piperea (Fn. 23), S. 534-593.
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durch den Gesellschaftsvertrag zunichst eingefiihrte System durch Beschluss einer au-
Berordentlichen Generalversammlung zu ersetzen.

Beim monistischen System wird die Aktiengesellschaft durch einen Geschiftsfiihrer™
(administrator) bzw. bei mehreren Geschiftsfithrern durch einen Verwaltungsrat
(consiliu de administratie) geleitet und tiberwacht (Art. 137 Abs. 1 HGG). Der Verwal-
tungsrat hat stets eine ungerade Zahl von Mitgliedern. Der Geschéftsfiithrer wird von der
Generalversammlung berufen. Grundsitzlich wihlt der Verwaltungsrat aus seiner Mitte
einen Vorsitzenden (pregedinte) (Art. 140" Abs. 1 HGG). Mindestens alle drei Monate
hat der Verwaltungsrat zu tagen (Art. 141° Abs. 1 HGG). Jede Versammlung ist zu pro-
tokollieren; aufzuzeichnen sind die Teilnehmer, die Tagesordnung, die Beschliisse, die
abgegebenen Stimmen samt Enthaltungen. Das Protokoll ist vom Sitzungsleiter und
mindestens einem der Geschéftsfithrer zu unterzeichnen.

Die Fithrung der operativen Geschifte kann einem oder mehreren Direktoren
(directori), von denen einer zum Generaldirektor (director general) ernannt wird (Art.
143" Abs. 1 HGG), iibertragen werden. Die Vertretung der Gesellschaft obliegt dann
dem Generaldirektor. Direktoren konnen Geschéftsfithrer oder auch Personen auflerhalb
des Verwaltungsrats sein. Wurde die Geschéftsfilhrung nicht iibertragen, ist der Vorsit-
zende des Verwaltungsrats zur Vertretung befugt (Art. 143 HGG). Der Verwaltungsrat
kann gemal3 Art. 140° Abs. 1 HGG beratende Ausschiisse (comitete consultative) bilden,
die ihn bei seiner Arbeit unterstiitzen.

Im dualistischen System wird die Gesellschaft durch das Direktorium (directorat) und
den Aufsichtsrat (consiliu de supraveghere) geleitet (Art. 153 Abs. 1 HGG). Aufgabe des
Direktoriums ist es, die Gesellschaft zu leiten; Aufgabe des Aufsichtsrats ist es dagegen,
die Arbeit des Direktoriums zu tiberwachen. Auch das Direktorium besteht aus einer un-
geraden Anzahl von Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat ernannt werden (Art. 153" und
153 HGG). Mitglieder des Direktoriums kénnen nicht gleichzeitig Mitglieder des Auf-
sichtsrats sein. Das Direktorium vertritt die Gesellschaft nach auBen (Art. 153’ Abs. 1
HGG). Damit der Aufsichtsrat seiner Kontrollfunktion nachkommen kann, tibergibt das
Direktorium ihm mindestens alle drei Monate einen Bericht iiber die Lage der Gesell-
schaft (Art. 153" HGG). Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden von der Generalver-
sammlung ernannt (Art. 153° Abs. 1 HGG). Der Aufsichtsrat hat der Generalversamm-
lung tiber seine Arbeit zu berichten. Leitungsaufgaben nimmt der Aufsichtsrat grundsétz-
lich nicht wahr (Art. 153° HGG). Tagen muss er mindestens einmal in drei Monaten
(Art. 153" HGG). Ebenso wie der Verwaltungsrat im monistischen System kann er bera-
tende Ausschiisse bilden (Art. 153]0HGG).

Die Wirksamkeit von Beschliissen des Verwaltungsrats, des Direktoriums und des
Aufsichtsrats setzt nach Art. 153*° HGG voraus, dass mindestens die Hilfte der Mitglie-
der anwesend ist und mindestens die Hilfte der Anwesenden fiir die Entscheidung ge-
stimmt hat. Die Mitglieder der genannten Organe und auch die Direktoren im monisti-
schen System nehmen an Sitzungen der Generalversammlung teil (Art. 153” HGG). Ei-
ne Versammlung ist beschlussfihig, wenn wenigstens die Hilfte der bestellten Mitglie-
der anwesend ist. Beschliisse werden mit der Mehrheit der Stimmen der anwesenden

*® Zur Rechtsstellung der Geschiftsfithrer einer AG siehe Emanoil Munteanu, Regimul juridic al
administratorilor societatilor comerciale pe actiuni [Die Rechtsstellung der Geschiftsfithrer von Aktien-
gesellschaften], Bukarest 2000.
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Mitglieder gefillt. Die Mitglieder knnen von anderen Mitgliedern vertreten werden; ein
anwesendes Mitglied kann allerdings maximal ein abwesendes Mitglied vertreten.
Kommt ein Beschluss des Verwaltungsrats oder des Aufsichtsrats wegen eines Patts der
Stimmen nicht zustande, ist die Stimme des Vorsitzenden entscheidend. Letzteres gilt
nicht, wenn der Vorsitzende des Verwaltungsrats zugleich Direktor der AG ist. Im Fall
der Abwesenheit oder Befangenheit des Vorsitzenden wird ein Sitzungsvorsitzender aus
den anwesenden Mitgliedern gewéhlt. Dessen Stimme z#hlt im Fall eines Patts allerdings
nicht doppelt, sodass der Beschluss als zurlickgewiesen gilt.

Nach Art. 177 HGG haben die Leitungsorgane einer AG dafiir zu sorgen, dass be-
stimmte Biicher (registre) gefiihrt werden. Abgesehen vom Geschéftsbuch, in dem Ge-
schiftsvorfille aufzuzeichen sind (siehe unten Ziff. 4 Rechnungslegung und Rechnungs-
priifung), sind insofern das Aktienbuch”, das Register der Generalversammlungen, das
Register des Verwaltungsrats, das Register der Zensoren und schlieBlich das Wandelan-
leihenbuch zu nennen, wobei Aktienbuch und Wandelanleihenbuch auch elektronisch
geftihrt werden konnen.

Hinsichtlich der Rechtsnatur des Anstellungsverhéltnisses der Mitglieder der Lei-
tungsorgane bestimmt das HGG, dass es sich um Mandatsvertridge handelt (Art. 72, 152
Abs. 3, 153% Abs. 6 und 153° Abs. 3 HGG). Besteht ein Leitungsorgan aus mehreren
Mitgliedern, haften diese immer solidarisch. Eine Ausnahme gilt, wenn ein Mitglied ge-
gen den Beschluss gestimmt und verlangt hat, dass sein Widerspruch protokolliert wird,
sowie ggf. die Zensoren oder den Abschlusspriifer der AG schriftlich unterrichtet hat.
Dasselbe gilt, wenn nach einem Wechsel innerhalb des Leitungsorgans das neue Mit-
glied bei der Amtsiibernahme UnregelmaBigkeiten feststellt und diese den Zensoren bzw.
dem Abschlusspriifer schriftlich mitteilt. Ist der AG ein Schaden infolge mangelhafter
Amtsfithrung der Mitglieder der Leitungsorgane zugefligt worden, kann die Gesellschaft
vor Gericht den Anspruch auf Handlungshaftung® nach Art. 155, 155" HGG geltend ma-
chen.

Neben den Leitungsorganen der AG besteht ein Gremium, das je nach der GréBe der
AG aus Zensoren (cenzori) und/oder Abschlusspriifern (auditori financiari) zusammen-
gesetzt ist und nach Art. 163 HGG u.a. die Aufgabe hat, die Geschiftsbiicher zu kontrol-
lieren und festzustellen, ob diese entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen gefiihrt
wurden, sowie die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung samt Bewertung der
Vermogenswerte der Gesellschaft auf deren Richtigkeit zu tiberpriifen. Abschlusspriifer
miissen auch im Fall einer dualistischen AG eingesetzt werden. In allen anderen Fillen
erfiillen die Zensoren die gesetzlich auferlegten Aufgaben. Nach Art. 161 HGG konnen
auch die Aktiondre grds. Zensoren sein; ein Zensor hat indes Wirtschaftspriifer zu sein.
Familienangehorige der Geschiftsfithrer werden dabei ausgeschlossen. Uber ihre Er-
kenntnisse haben Wirtschaftspriifer und Zensoren der Generalversammlung einen detail-
lierten Bericht vorzulegen. Die Generalversammlung darf einen Jahresabschluss nur bil-
ligen, wenn er vom Bericht der Zensoren bzw. der Wirtschaftspriifer begleitet ist.

* Art. 177 HGG Abs. 1 lit. a) spricht hier von einem Aktionirsregister; dabei wird aber tibersehen, dass
bei Inhaberaktien die Identitdt der Aktiondre nicht ohne Weiteres feststellbar ist, die Fithrung eines sol-
chen Aktiondrsregisters bei Ausgabe von Inhaberaktien mithin Schwierigkeiten verursacht.

* Dazu Leaua (Fn. 35), S. 298-318.

IP 216.73.216.83, am 25.08.2026, 04:58:01. Inhalt.
‘mit, fiir oder in KI- ;enerativen



https://doi.org/10.5771%2F0030-6444-2010-2-190

202 Julian Teves

Die Auflosung der AG richtet sich nach den allgemeinen sowie den speziell fiir eine
AG geltenden Regelungen. Neben den allgemeinen (Art. 227, 237 HGG) sind die spezi-
ellen Auflosungsgriinde (Art. 228 HGG) zu beachten. Hiernach erfolgt die Auflosung bei
Verringerung der Nettogesellschaftsaktiva, d.h., wenn die Differenz zwischen Gesamtak-
tiva und Schulden der Gesellschaft weniger als die Hilfte des Gesellschaftskapitals aus-
macht, sowie bei Verringerung der Aktionédrszahl auf weniger als zwei Aktionére.

Die Liquidation einer AG ist in Art. 264 ff. HGG geregelt. Die Liquidatoren werden
von der Generalversammlung bestellt, die auch die Liquidation beschlieft, sofern nichts
anderes in der Griindungsurkunde bestimmt ist. Die Liquidatoren haben eine Jahresbi-
lanz zu erstellen, wenn das Verfahren linger als ein Geschiftsjahr dauert. Nach Ab-
schluss des Verfahrens stellen die Liquidatoren eine Liquidationsbilanz auf, die beim
Handelsregister zu hinterlegen ist; zugleich wird der Geldwert des Anteils, der bei Ver-
teilung des Aktivvermogens der Gesellschaft auf jede Aktie entfillt, bestimmt.

d. Die Kommanditgesellschaft auf Aktien

Die KGaA" (societatea in comanditd pe actiuni, SCA) spielt in der Praxis eine eher un-
tergeordnete Rolle. Sie ist eine Handelsgesellschaft, deren Gesellschaftskapital in Aktien
zerlegt ist und fiir deren Verbindlichkeiten die Gesellschaft mit dem Gesell-
schaftsvermogen haftet. Die Komplementire haften fiir Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft unbeschriankt und gesamtschuldnerisch, wihrend die Kommanditaktiondre nur bis
zur Bezahlung ihrer Aktien verpflichtet sind.

Die Griindung der KGaA erfolgt nach den gleichen Grundsétzen wie die der AG. Eine
Mindestgesellschafterzahl ist nicht vorgegeben. Nach der Rechtsnatur dieser Gesell-
schaftsform ist jedoch die Existenz mindestens eines Komplementérs und eines Kom-
manditisten zwingend. Beide Gesellschafter haben die Rechtsstellung von Aktiondren
der KGaA. Der Gesellschaftsvertrag ist handschriftlich von den Aktiondren zu unter-
zeichnen und muss ein bestimmtes Abschlussdatum enthalten (Art. 5 Abs. 6 Buchst. b)
HGG). Dartiiber hinaus muss der Gesellschaftsvertrag die Kommanditaktionédre und die
Komplementiraktiondre bestimmen. Die Firma kann aus einer beliebigen Bezeichnung
und dem ungekiirzten Zusatz societate in comanditd pe actiuni (Art. 35 HRG) bestehen.

Zur Geschiftsfiihrung befugt sind gem. Art. 188 Abs. 1 HGG nur die Komplementire,
nicht aber die Kommanditaktionire. Dabei bestimmt Art. 189 HGG, dass die Abberu-
fung des Geschiftsfiihrers von der Generalversammlung mit der flir eine aullerordentli-
che Generalversammlung vorgesehenen Mehrheit zu erfolgen hat. Dieser Beschluss ist
also in Anwesenheit von mindestens einem Viertel der Stimmen und mit Mehrheit der
anwesenden oder vertretenen Stimmrechte der Aktiondre zu fassen (Art. 115 HGG).
Ebenso erfolgt die Bestellung neuer Geschéftsfiihrer, die, wenn mehrere Geschiftsfithrer
vorhanden sind, auch deren Zustimmung bedarf. Sind mehrere Geschéftsfiihrer bestellt,
ist deren Haftung solidarisch. Die insofern fiir die AG geltenden Ausnahmen, sind auf
die KGaA entsprechend anwendbar.

Gem. Art. 187 HGG finden die Vorschriften iiber die AG auch auf die KGaA Anwen-
dung, soweit sie sich nicht auf das dualistische System beziehen. Hinsichtlich des Min-

' Siche Carpenaru (Fn. 2), S. 381-385; zum dt. Recht von Wedel, in: Biichel/von Rechenberg (Fn. 2),

S. 444-447.
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destkapitals (90.000 Lei), die Ubertragung von Aktien, die Leitung und Leitungsorgane,
Austritt, Auflésung und Liquidation kann mithin auf das zur AG Gesagte verwiesen
werden. Ein nach einem Ausscheiden verbleibender einzelner Gesellschafter, kann die
Gesellschaft als Einmann-GmbH weiterfiithren (Art. 229 Abs. 3 HGG).

e. Die Gesellschaft mit beschrdinkter Haftung

Die GmbH" (societatea cu rdspundere limitatd, SRL), bei der fiir Gesellschaftsschulden
nur das Gesellschaftsvermogen haftet, ist weit verbreitet. Sie weist eine Doppelnatur auf.
Zum einen besteht sie aus maximal 50 Mitgliedern mit engen personenrechtlichen Be-
ziehungen intuitu personae dhnlich einer Personengesellschaft, zum anderen sind die Ge-
sellschafter wie bei einer Kapitalgesellschaft nur zur Leistung ihrer Einlage verpflichtet.
Art. 5 Abs. 2 HGG lisst auch eine Einmann-GmbH* zu, die den gesetzlichen Beschrin-
kungen (Art. 13, 14 HGG) unterliegt. Natiirliche und juristische Personen kdnnen nur
Gesellschafter einer GmbH sein; eine GmbH kann nicht einziger Gesellschafter einer
anderen GmbH sein."

Die Griindung erfordert den Abschluss eines Gesellschaftsvertrags und einer Satzung
oder einer Griindungsurkunde. Der Gesellschaftsvertrag bedarf gem. Art. 7 HGG dersel-
ben Angaben wie bei einer oHG. So muss u.a. bestimmt werden, wie die Geschiftsantei-
le aufgeteilt sind. Der Gesellschaftsvertrag und die Satzung oder ggf. die Griindungs-
urkunde werden durch Einigung der Griinder und handschriftliche Unterzeichnung der
Vertragsurkunde wirksam. Fiir die Eintragung der Gesellschaft ist lediglich das Datum
des Vertragsschlusses nachzuweisen. Die Firma setzt sich aus einer Bezeichnung oder
einem Namen und dem Zusatz societate cu rdspundere limitatd, der auch abgekiirzt
(S.R.L.) werden kann (Art. 36 HRG), zusammen.

Das Mindestkapital betriigt 200,- Lei und ist in gleiche Geschiftsanteile* von mindes-
tens 10 Lei aufzuteilen. Zugelassen sind sowohl Bar- als auch als Sacheinlagen. Die Ein-
lagen sind vor der Eintragung voll zu leisten (Art. 9 HGG). Ubertragbare Wertpapiere
werden nicht ausgegeben.

* Siehe Carpenaru (Fn. 2), S. 385-403; zum dt. Recht Biichel, S. 527-548, Fehrenbacher, S. 549-602,
Meyer, S. 603-629, Schulze-Petzold, S. 630-714, von Wedel, S. 715-777, Meyer, S. 778-819, Zeising, S.
820-836, Eberl, S. 837-882, Biichel, S. 883-894, in: Biichel/von Rechenberg (Fn. 2).

* Siche R. Economu, Societatea cu raspundere limitatd cu un singur asociat [Die Gesellschaft mit be-
schriankter Haftung mit einem Alleingesellschafter], in RRD Nr. 5/1994, S. 57-59; zur Rechtsnatur der
Einmann-GmbH siehe Gheorghe Piperea, Natura juridicd a societdtii comerciale unipersonale [Die
Rechtsnatur der Alleingesellschafter-Handelsgesellschaft], RRD Nr. 4/2000, S. 74-79.

*“ Siehe C. L. Popescu, Posibilitatea de multiplicare in fapt a numarului societatilor comerciale cu
raspundere limitatd constituite de o singura persoana [Die Moglichkeit einer faktischen Vervielféltigung
der Zahl der von einer einzigen Person gegriindeten Handelsgesellschaften mit beschrinkter Haftung], in
RRD Nr. 11/1997, S. 86-88.

» Beziiglich des Begriffs parte sociala (Geschiftsanteil) ist die Auslegung im deutschen und ruméni-
schen Recht unterschiedlich. Laut Art. 11 Abs. 1 HGG sind die Geschéftsanteile einer SRL wertméBig
gleich, haben also den gleichen Nennbetrag, wobei jeder Gesellschafter beliebig viele Geschiftsanteile
einer SRL iibernehmen kann. Damit entspricht der Geschéftsanteil inhaltlich eher einer Stammeinlage
nach § 3 Abs. 1 Nr. 4 dt. GmbHG entspricht. Der Unterschied besteht jedoch darin, dass nach § 5 Abs. 2
dt. GmbHG jeder Gesellschafter nur eine Stammeinlage tibernehmen kann. Voraussetzung der Zuldssig-
keit mehrerer Geschéftsanteile ist in Ruménien nach Art. 11 Abs. 1 HGG nur, dass der Gesamtbetrag der
Geschiftsanteile mit dem Gesellschaftskapital tibereinstimmt (dhnlich fiir die Stammeinlage § 5
GmbHG). Folglich besitzen die Geschiftsanteile einer SRL fast die gleiche Ausstattung und Funktions-
weise wie Aktien, konnen aber nicht auf dem Wertpapiermarkt gehandelt werden.
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Die Ubertragung von Geschiftsanteilen erfolgt durch Abtretung der Geschiftsanteile;
der Zessiondr tritt an die Stelle des ausscheidenden Zessionars. Der Abtretungsvertrag
hat den Formerfordernissen der Griindungsurkunde zu entsprechen, sofern die Uber-
tragung nicht aufgrund einer Schenkung oder von Todes erfolgt und die hierfiir gelten-
den Rechtsvorschriften zu beachten sind.* Die Ubertragung eines Geschiftsanteils an
Dritte bedarf der Einwilligung der anderen Gesellschafter, die drei Viertel des Gesell-
schaftskapitals vertreten. Eine Abtretung von Geschiftsanteilen innerhalb der Gesell-
schaft erfolgt laut Griindungsurkunde und bedarf auch bei fehlender Regelung keiner
Einwilligung. Die Abtretung von Geschiftsanteilen ist der Gesellschaft als Drittschuld-
ner nach Art. 1393 C. civ. anzuzeigen und im Gesellschafterregister einzutragen. Wirk-
samkeit gegeniiber Dritten erlangt die Abtretung von Geschéftsanteilen erst mit der Ein-
tragung des neuen Gesellschafters bzw. der neuen Struktur des Gesellschaftskapitals im
Handelsregister (Art. 203 HGG).

Die Gesellschafterversammlung”’ ist mindestens einmal im Jahr durch den Verwal-
tungsrat einzuberufen. Die Ladung hat mindestens zehn Tage vor dem Sitzungstag in der
in der Satzung vorgeschriebenen Weise oder per Einschreiben zu erfolgen und hat die
Tagesordnung zu enthalten. Gesellschafter, die mindestens ein Viertel des Gesellschafts-
kapitals vertreten, konnen unter Angabe des Grundes die Einberufung verlangen (Art.
195 Abs. 2 HGG). Aufgaben der Gesellschafterversammlung sind nach Art. 194 HGG
die Genehmigung der Bilanz und die Verteilung des Reingewinns, die Bestellung, Abbe-
rufung und Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder und der Zensoren. Ferner be-
schlieBt diese iiber das gerichtliche Vorgehen gegen einzelne Mitglieder des Verwal-
tungsrats oder der Zensoren sowie Anderungen der Griindungsurkunde. Die Gesellschaf-
terversammlung handelt durch Beschluss. Jeder Geschiftsanteil berechtigt zu einer
Stimme (Art. 193 HGG). Im Gesellschaftsvertrag kann eine schriftliche Stimmabgabe
vorgesehen werden. Die Beschliisse bediirfen, vorbehaltlich einer abweichenden Rege-
lung im Gesellschaftsvertrag, der absoluten Mehrheit der Gesellschafter und der Ge-
schiftsanteile; Beschliisse zur Anderung des Gesellschaftsvertrags sind einstimmig zu
fassen (dispositiv, Art. 192 HGG). Konnen infolge der Abwesenheit oder fehlenden
Mehrheit keine Entscheidungen gefillt werden, ist die erneut einberufene Versammlung
unabhingig von der Zahl der Gesellschafter und des vertretenen Kapitals beschlussfihig
(Art. 193 Abs. 3 HGG). Gegen fehlerhafte Beschiisse besteht die Moglichkeit der Nich-
tigkeits- bzw. Anfechtungsklage.

Die GmbH wird von einem Geschéftsfithrer (administrator) oder dem Verwaltungsrat
gefiihrt und vertreten. Die Geschéftsfithrer miissen nicht zwingend Gesellschafter sein.
Sie werden durch den Gesellschaftsvertrag oder die Gesellschafterversammlung bestellt.
Ist im Gesellschaftsvertrag nichts anderes vorgesehen, ist jedes Verwaltungsratsmitglied
geschiftsfuhrungs- und vertretungsbefugt (Art. 70 Abs. 1, Art. 197 Abs. 3 i.V.m. 75
HGG). Das Recht zur Vertretung darf nicht auf andere Gesellschafter iibertragen werden.
Ausnahmen konnen im Gesellschaftsvertrag vorgesehen werden. Beschliisse werden
grundsitzlich einstimmig gefasst. Bei Meinungsverschiedenheiten entscheiden die Ge-

“ In beiden Falle ist eine notarielle Beurkundung der Schenkung (Art. 813 C. civ.) bzw. die Ausstel-
lung eines Erbscheins durch einen Notar erforderlich (Art. 8 Buchst. ¢) des Gesetzes Nr. 36/1995 iiber
offentliche Notare und die Notariatstatigkeit (M. Of. Nr. 92/16.05.1995).

*’ Im Fall der SRL ist der Gesetzgeber nicht konsequent: In Art. 191 Abs. 1 wird der Begriff adunarea
generala als Generalversammlung gebraucht; Art. 194 Abs. 1 spricht dagegen von adunarea generald a
asociatilor (Generalversammlung der Gesellschafter), die in Anlehnung an die dt. Rechtsterminologie als
Gesellschafterversammlung bezeichnet wird.
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sellschafter, die die absolute Mehrheit des Kapitals vertreten. Diese kénnen ebenfalls ei-
nem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern fiir einen bestimmten Zeitraum besonde-
re Vollmachten iibertragen (Art. 197 Abs. 3 i.V.m. Art. 77 HGG). Sind mehrere Ge-
schiftsfiihrer bestellt, haften diese solidarisch (Ausnahmen wie bei der AG). Schadener-
satzanspriiche der Gesellschaft, der Gesellschafter oder von Dritten gegen die Geschifts-
fiihrer konnen durch eine Klage auf Handlungshaftung geltend gemacht werden.

Hat die GmbH weniger als 15 Gesellschafter, ist die Bestellung von Zensoren fakulta-
tiv. Sind keine Zensoren vorhanden, kann jeder Gesellschafter — mit Ausnahme der Ver-
waltungsratsmitglieder — das Aufsichtsrecht ausiiben. Bei mehr als 15 Gesellschaftern
miissen gemilB Art. 199 Abs. 3 HGG Zensoren von der Gesellschafterversammlung ge-
wihlt werden. Diese haben dieselben Befugnisse und Aufgaben wie die Zensoren einer
AG (Art. 199 Abs. 4 HGG).

Fiir das Ausscheiden®™ von Gesellschaftern gelten gemiB Art. 226 HGG grds. diesel-
ben Regeln wie fiir die oHG und KG. Eine Besonderheit besteht fiir die GmbH gem. Art.
194 Abs. 2 HGG fiir den Fall, dass ein Gesellschafter der ordnungsgemifBen Anderung
des Gesellschaftsvertrags durch die Gesellschafterversammlung nicht zugestimmt hat. In
diesem Fall hat er infolge des Verweises auf Art. 224 f. HGG dieselben Rechte wie ein
ausgeschlossener Gesellschafter und damit einen Dividendenanspruch; fiir Verluste haf-
tet er bis zum Tag des Ausscheidens; eine Auszahlung kann er laut Ausschiittungsbe-
schluss fiir das Geschéftsjahr verlangen. Dariiber hinaus kann er den Geldwert seiner Ge-
schiftsanteile am Gesellschaftsvermogen ersetzt verlangen.

Fiir die GmbH gelten die allgemeinen und besonderen Auflosungsgriinde der Art. 227,
229 HGG. Auch der in Art. 153* HGG fiir die AG vorgesehene Aufldsungsgrund der
Uberschuldung ist laut Verweis des Art. 228 Abs. 2 HGG anzuwenden. Eine Einmann-
GmbH kann ferner aufgeldst werden, wenn gegen Art. 14 Abs. 1, 2 HGG verstoflen wur-
de, namlich, wenn natiirliche oder juristische Personen einer Einmann-GmbH Gesell-
schafter einer anderen Einmann-GmbH werden. Das Liquidationsverfahren richtet sich
nach den Vorschriften der oHG und KG.

f Die Kommanditgesellschaft mit beschrinkter Haftung

Art. 2 HGG bezeichnet die zuldssigen Rechtsformen fiir Handelsgesellschaften. Gemaf
Art. 1 Abs. 1 HGG konnen sich natiirliche und juristische Personen, um Handelsgeschaf-
te zu betdtigen, in Handelsgesellschaften zusammenschlieBen. Das HGG verbietet juristi-
schen Personen nicht, sich an der Griindung oder spiter als Gesellschafter bzw. Aktiona-
rin an einer Handelsgesellschaft zu beteiligen. Danach erscheint es nicht untersagt, dass
sich eine GmbH an einer KG, auch als Komplementir, beteiligt. Der Komplementér ist
nicht Tréger des Unternehmens, sondern Gesellschafter der gegriindeten KG. Als unbe-
schriankt haftende Gesellschafterin der KG ist die GmbH zugleich deren Vertretungsor-
gan (Art. 88 HGG). Der Geschiftsfithrer der GmbH handelt dabei nicht im Namen der
GmbH, sondern im Namen der KG. Die einzige Voraussetzung ist, dass die GmbH als

* Das rumanische Gesellschaftsrecht enthilt keine dem § 34 GmbHG korrespondierende Gesetzesbe-
stimmung und kennt auch nicht das Rechtsinstitut der Einziehung des Geschiftsanteils. Entsprechend
dem Grundsatz pacta sunt servanda koénnen die iibrigen Gesellschafter einer SRL nicht selbst iiber die
AusschlieBung eines Gesellschafters bestimmen, sondern dariiber muss das Gericht bei Vorlage der ge-
setzlich festgelegten AusschlieBungsgriinde entscheiden (Art. 223 Abs. 1 HGG).
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solche bereits gegriindet sein, also im Handelsregister eingetragen sein muss, wenn sie
Gesellschafterin der zu griindenden oder bereits bestehenden KG wird. Der Griindung
einer KG in dieser Art und Weise stehen weder materielle noch Verfahrensvorschriften
des HGG bzw. des HRG entgegen.

Diese Rechtsform entspricht der GmbH & Co. KG¥ des deutschen Rechts. Dabei stellt
sich die Frage, ob diese Konstruktion einer KGmbH nach ruménischem Recht tiberhaupt
notig ist, und wenn ja, welche Vorteile diese Rechtsform bringt. Insofern ist zu bertick-
sichtigen, dass nach ruménischem Recht alle Gesellschaften juristische Personen sind,
nach denselben Bilanzierungsregeln Bilanzen erstellen miissen und unabhéngig von der
Gesellschaftsform denselben Steuersitzen unterliegen und es auch aus Sicht der Haf-
tungsbegrenzung kaum Unterschiede gibt (subsididre Haftung der Gesellschafter nach
Ausschopfung der Haftung der KG). Danach ist die Errichtung einer GmbH & Co. KG
nach ruménischem Recht zwar moglich; im Vergleich zum deutschen Recht sind die
Vorteile jedoch erheblich geringer. Daher ist der Anreiz zur Griindung einer KGmbH in
Ruménien denkbar gering.

g. Die stille Gesellschaft, die Bankgesellschaft, die Hypothekenkreditgesellschaft,
die Versicherungsgesellschaft und die Leasinggesellschaft

Die stille Gesellschaft” (asociatia in participatiune) ist nicht im HGG geregelt, sondern
in den Art. 251-256 RumHGB. Dabei handelt es sich um eine Personengesellschaft mit
stillen und aktiven Teilhabern. Sie ist keine Handelsgesellschaft, da nur der aktive Teil-
haber ein Handelsgewerbe betreibt. Auch ist sie keine juristische Person. Nur die aktiven
Teilhaber sind zur Geschiftsfithrung befugt und haften fiir Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft. Zur Griindung bedarf es lediglich eines schriftlichen Vertrags. Die aktiven Teil-
haber sind jedoch eintragungspflichtig und haben die allgemeinen Regeln zu beachten.

Bei der Griindung einer Bankgesellschaft’' (societatea bancard) oder eines Kredit-
instituts sind die DringlichkeitsAO Nr. 99/2006™ iiber Kreditinstitute und [deren] Kapi-
talanpassung (KWG) und subsididr das HGG anzuwenden. Die Errichtung einer Bankge-
sellschaft und die Vornahme von Bankgeschéften bediirfen einer Erlaubnis der National-
bank™ (Art. 10 KWG); allein zulissige Rechtsform ist die AG (Art. 287 KWG); die 6f-
fentliche Zeichnung ist untersagt, womit nur die Simultangriindung moglich ist (Art. 32
Abs. 2 KWG); es diirfen nur Namensaktien ausgegeben werden (Art. 12 Abs. 2 KWG);
das Griindungskapital muss mindestens den Gegenwert von 5 Mio. € in Lei betragen;
zulissig sind nur Bareinlagen,™ die bei der Griindung voll einzuzahlen sind (Art. 11 f.
KWG); sowohl der Sitz als auch der tatsdchliche Verwaltungssitz der Bankgesellschaft,
sofern die Bankgesellschaft nicht vom Geschéftssitz her geleitet wird, muss in Ruménien
gelegen sein (Art. 14 KWG).

* Siche von Wedel, in: Biichel/von Rechenberg (Fn. 2), S. 440-444.

% Capadtina (Fn. 8), S. 421 f.; zum dt. Recht Wunsch, in: Biichel/von Rechenberg (Fn. 2), S. 477-525.

*' Siehe Capdtind (Fn. 8), S. 394-412; Ion Turcu, Drept bancar [Bankrecht], 3. Bd., Bukarest 1999, Bd.
1, S. 262-310; Vasile Nemeg, Drept bancar [Bankrecht], Bukarest 2004, S. 19-101.

* M. Of. Nr. 1027/27.12.2006; die DringlichkeitsAO Nr. 99/2006 wurde durch Gesetz Nr. 227/2007
(M. Of. Nr. 480/18.07.2007) vom Parlament mit einigen Anderungen und Ergénzungen gebilligt.

* Siehe zur Rolle der Nationalbank als Aufsichtsorgan Turcu, (Fn. 51), Bd. 1, S. 251-261; Nemes (Fn.
51),S.111-138.

** Eine Ausnahme stellt die Errichtung durch Verschmelzung, Fusion oder Spaltung anderer Bankge-
sellschaften nach Art. 92-100 KWG dar.
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Die Bankgesellschaft ist laut KWG als Universalbank ausgestattet. Spezialbanken sind
die Spar- und Kreditbanken im Wohnungsbaubereich (Art. 288-317 KWG), die Hypo-
thekenbanken™ (Art. 318-320 KWG), die sog. Institute zur Ausgabe von elektronischem
Geld™, bei denen das Kapital den Gegenwert von 1 Mio. € in Lei betragen muss (Art.
321-332 KWG) und schlieBlich die Kreditgenossenschaften, womit im Fall letzterer eine
andere Rechtsform als die AG, ndmlich die Genossenschaft zulédssig ist (Art. 333-403
KWG).

Neben den Kreditinstituten diirfen auch die sog. nichtbankmiBigen Finanzinstitute
einzelne Bankgeschifte betreiben. Die rechtliche Grundlage hierfiir ist das Gesetz Nr.
93/2009°" {iber nichtbankmiBige Finanzinstitute (FIG). Die Firma muss die Bezeichnung
institufie financiard nebancard oder die Abkiirzung I.F.N. enthalten (Art. 7 FIG). Ein
derartiges Finanzinstitut muss als AG gegriindet werden und unterliegt zusitzlich den
Gesetzesbestimmungen des HGG tiber die AG. Es diirfen ausschlielich Namensaktien
ausgegeben werden. Art. 14 Abs. 1 FIG bestimmt abschlieend die Kreditgeschifte, die
Unternehmensgegenstand sein konnen: Kreditvergabe fiir bestimmte Finanzierungszwe-
cke wie z.B. Verbraucherkredite, Hypothekenkredite, Baufinanzierung, Finanzierung
von Handelsgeschéften, Factoring, Forfaitierung, Finanzierungsleasing, Garantien und
Finanzierungszusagen sowie andere Kreditformen. Das Mindestkapital einer Hypothe-
kenkreditgesellschaft muss in Lei dem Betrag von 200.000 € (3 Mio. € bei Vergabe von
Hypothekendarlehen) gleichkommen und ist vollstindig im Zuge der Griindung von den
Aktiondren aufzubringen. Die Griindung ist der Nationalbank innerhalb von 30 Tagen
nach der Eintragung im Handelsregister nebst den notwendigen Unterlagen anzuzeigen.
Nach Priifung der GesetzméBigkeit der Griindung wird das Finanzinstitut in das sog.
Allgemeinregister der Finanzinstitute eingetragen. Erst nach der Eintragung diirfen Kre-
dite gewihrt werden.

Versicherungsgesellschaften™ (societatea de asigurare) haben das Gesetz Nr.
32/2000% iiber Versicherungsgesellschaften (VersG) zu beachten; subsididr gilt das
HGG. Versicherungsgesellschaften sind zwingend eine AG (Art. 11 Abs. 1 lit. a)
VersG). Ausgegeben werden ausschlieBlich Namensaktien (Art. 17 VersG). Die Griin-
dung selbst ist vom Versicherungsaufsichtsamt (Comisia de Supraveghere a
Asigurdrilor) in einem speziellen Verfahren zu genehmigen (Art. 12 VersG). Die Ge-
nehmigung des Versicherungsaufsichtsamts ist Voraussetzung der Eintragung im Han-
delsregister (Art. 11 Abs. 2 VersG). Das Mindestkapital einer Versicherungsgesellschaft
betrdgt je nach Versicherungsart 700.000-1,4 Mio. Lei. Der Gegenwert der gezeichneten
Aktien muss von den Griindern vor der Eintragung vollstindig eingezahlt und zur freien
Verfiigung der Gesellschaft stehen (Art. 16 Abs. 4 VersG).

Im Hinblick auf das Griindungskapital stellt auch die Leasinggesellschaft” (societatea
de leasing) eine Besonderheit dar. Es hat nach Art. 19 Abs. 2 RegierungsAO Nr.

* Fiir die besondere Form des Hypothekendarlehens wurde bereits 1999 eine neue Gesellschaftsform,
die Hypothekenkreditgesellschaft eingefiihrt; siche Teves, Ruménisches Hypothekenkreditgesetz — Text-
dokumentation mit Einfithrung, WiRO 2000, S. 309-313. Nach dem heute geltenden KWG diirfen derar-
tige Hypothekengeschifte nur von Hypothekenbanken vorgenommen werden.

Nemes (Fn. 51), S. 19-66.

M. Of. Nr. 259/21.4.2009.

* Cpdfing (Fn. 8), S. 412-421.

M. Of. Nr. 148/10.4.2000 mit nachfolgenden Anderungen und Ergéinzungen.

Siehe Teves, Leasingvertrag im ruménischen Recht — ein Praxisiiberblick, RIW 2002, S. 109-122.
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51/1997° betr. Leasinggeschifte und Leasinggesellschaften den Gegenwert von 200.000
€ in Lei zu betragen und ist bei der Griindung in voller Hohe zu leisten. Da keine speziel-
len Regeln bestehen, sind alle Gesellschaftsformen des HGG als Rechtsform zulédssig. Im
Unterschied zur fritheren Rechtslage, als allein den Leasinggesellschaften Leasingge-
schifte gestattet waren, konnen nun laut FIG auch die nichtbankméBigen Finanzinstitute
sich mit dem Finanzierungsleasing befassen. Demzufolge wird dieser Markt zwischen
Leasinggesellschaften und nichtbankmifBigen Finanzinstituten aufgeteilt. Das Operating-
leasing ist dagegen den Leasinggesellschaften vorbehalten.

III.  Rechnungslegung und Rechnungspriifung

Das HGG bestimmt in Art. 73 Abs. 1 lit. ¢), dass die Geschéftsfiihrer solidarisch gegen-
iiber der Handelsgesellschaft fiir die ordnungsgemife Fithrung der Biicher der Gesell-
schaft haften. Art. 181 HGG konkretisiert diese Pflicht”, indem der Geschiftsfiihrung
einer Gesellschaft die Verpflichtung auferlegt wird, 30 Tage vor der geplanten General-
versammlung zur Feststellung des Jahresabschlusses und zur Entlastung der Geschifts-
fithrung fiir das abgelaufene Geschiftsjahr, den Zensoren bzw. dem internen oder exter-
nen Abschlusspriifer der Gesellschaft den Jahresabschluss (situatia financiard anuald)
samt Lagebericht® und dazugehorigen Unterlagen vorzulegen. Zu Inhalt und Anfertigung
von Handelsbiichern und Jahresabschluss verweist Art. 182 HGG auf die gesetzlichen
Bestimmungen.* Hierbei handelt es sich vor allem um das Gesetz Nr. 82/1992% — Buch-
haltungsgesetz (BuchG) und hierzu ergangene Ausfiihrungsbestimmungen, wozu die VO
Nr. 3055/2009% zur Genehmigung der mit den europiischen Richtlinien konformen
Buchhaltungsvorschriften (BuchVO) zdhlt. Die Verordnung selbst enthdlt zwei Anlagen
bestehend aus Buchhaltungsvorschriften entsprechend der Vierten Richtlinie 78/660/
EWG® des Rates vom 25. Juli 1978 iiber den Jahresabschluss von Gesellschaften be-
stimmter Rechtsformen und aus Buchhaltungsvorschriften entsprechend der Siebten
Richtlinie 83/349/EWG® des Rates vom 13. Juni 1983 iiber den konsolidierten Ab-
schluss.

Das BuchG regelt Buchfiihrung, Inventur, Bewertung der Aktiva und Passiva sowie
die Ermittlung des Ergebnisses, die Aufstellung der Bilanz, der Gewinn- und Verlust-
rechnung und der Anhang als eine Einheit zur Bildung des Jahresabschlusses von Han-
delsgesellschaften und anderen juristischen Personen, die der Buchfiihrungspflicht gem.
Art. 1 BuchhaltungsG unterliegen. Die Buchungsvorgénge werden nach den Grundsitzen
der doppelten Buchfithrung gefiihrt. Die Handelsbiicher miissen in Ruménisch und in Lei
geftuhrt werden. In Euro abgewickelte Handelsgeschéfte konnen sowohl in Euro als auch
in Lei erfasst werden. Die Handelsbiicher bestehen nach Art. 20 BuchG hauptséchlich

61

M. Of. Nr. 9/12.1.2000 mit weiteren Anderungen und Erginzungen; dt. Ubers. von Alexander Roth
in: WiRO Hb Rum., RO 220.
Zum dt. Recht siche § 264 HGB.
Zum dt. Recht siche § 289 HGB.
Zum dt. Recht siche § 264 ff. HGB.
g Neuver6ffentlichung M. Of. Nr. 454/18.6.2008.
VO des Ministeriums der 6ffentlichen Finanzen Nr. 3055/2009 zur Genehmigung der mit den euro-
péischen Richtlinien konformen Buchhaltungsbestimmungen, M. Of. Nr. 766/10.11.2009.

7 ABL Nr. L 222 vom 14.8.1978, S. 11-13; siche Mathias Habersack, Europdisches Gesellschaftsrecht,
3. Aufl., Miinchen 2006, S. 277-292.

*® ABLNr. L 193 vom 18.7.1983, S. 1-17; siche Habersack (Fn. 67), S. 292-302.
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aus dem Grundbuch (Registrul-jurnal), in dem die Vorgénge in zeitlicher Reihenfolge,
und aus dem Hauptbuch (Cartea mare), in dem die Vorgidnge mittels Sachkonten in
sachlicher Ordnung aufgezeichnet werden, sowie aus dem Inventarbuch (Registrul-
inventar) als detaillierte arten-, mengen- und wertmaBige Aufstellung tiber sédmtliche
Vermogensgegenstinde. In Nebenbiichern werden in der Regel der Kassen-, Wechsel-,
Kontokorrent-, Lohn- und Gehaltsverkehr festgehalten. Die Buchfithrung kann intern
durch eigene Mitarbeiter oder extern durch Einschaltung externer zugelassener vereidig-
ter Buchpriifer (contabil autorizat) oder Wirtschaftspriifer (expert contabil) durchgefiihrt
werden (Art. 10 BuchhaltungsG). Handelsbiicher sowie Buchungsbelege sind zehn,
Nebenbiicher beziiglich Lohn- und Gehaltsverkehr sogar 50 Jahre aufzubewahren.

Art. 183 Abs. 1-3 i.V.m. Art. 201 Abs. 2 HGG verpflichtet die Geschéftsleitung von
Kapitalgesellschaften, eine gesetzliche Riicklage” in Hohe von 20 Prozent des Gesell-
schaftskapitals zu bilden. Die Bildung der Riicklage erfolgt jdhrlich mit fiinf Prozent des
Bruttogewinns eines Geschiftsjahrs, bis die gesetzliche Riicklage in voller Hohe erreicht
wurde. Die Geschiftsleitung ist verpflichtet, die Hohe der gesetzlichen Riicklage auf-
recht zu erhalten. Findet eine Kapitalerhhung statt, ist die Geschéftsleitung verpflichtet,
die Riicklage so aufzustocken, dass die gesetzliche Hohe von einem Finftel des Gesell-
schaftskapitals wieder erreicht wird.

Die BuchVO unterteilt die von Art. 1 BuchG erfassten buchhaltungspflichtigen Unter-
nehmen nach Groflenmerkmalen in drei Kategorien: Grofle des Anlagevermdogens, erziel-
ter Umsatz und schlie8lich Mitarbeiterzahl. Werden die Anforderungen von Art. 3 Abs.
1, 8 Abs. 1 BuchVO zusammengefasst, ergibt sich Folgendes:

BuchVO Anlagevermogen (€) Umsatz (€) Zahl der Mitarbeiter
Art. 3 Abs. 1 > 3.650.000 > 7.300.000 > 50
Art. 8 Abs. 1 >17.520.000 > 35.040.000 > 250

Erfiillt ein buchhaltungspflichtiges Unternehmen geméf Art. 1 BuchG zwei der in Art.
3 Abs. 1 genannten Merkmale nach der Bilanz nicht, kann es gem. Art. 3 Abs. 2 einen
vereinfachten Jahresabschluss vorlegen. Derartige Unternehmen stellen eine verkiirzte
Bilanz, eine Gewinn- und Verlustrechnung sowie einen Lagebericht auf. Liegen dagegen
zwei der drei Merkmale an zwei aufeinanderfolgenden Bilanzstichtagen vor, ist das Un-
ternehmen verpflichtet, einen ordentlichen Jahresabschluss aufzustellen, der aus der Bi-
lanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Eigenkapitalflussrechnung, der Kapitalfluss-
rechnung und einem Lagebericht zum Jahresabschluss besteht. Anderenfalls wird das
Unternehmen zuriickgestuft und muss nur noch den genannten vereinfachten Jahresab-
schluss aufstellen (Art. 3 Abs. 4 BuchVO).

Werden zwei Merkmale des Art. 8 Abs. 1 BuchVO an zwei aufeinanderfolgenden Bi-
lanzstichtagen erfiillt, ist das Mutterunternehmen verpflichtet, einen Konzernabschluss
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalflussrechnung, Kapi-
talflussrechnung einschlie3lich Konzernlagebericht zum Konzernabschluss aufzustellen.
Anderenfalls wird das Unternehmen zuriickgestuft und ist von der Verpflichtung, einen
Konzernabschluss vorzulegen, befreit (Art. 8 Abs. 1 BuchVO), sofern es sich um kein
borsennotiertes Unternehmen handelt. Nach Art. 160 Abs. 11 HGG greift die Befreiung

* Siehe im dt. Recht § 272 Abs. 3 HGB i.V.m. § 150 Abs. 1 und 2 AktG.
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ebenfalls nicht ein, wenn es sich um eine AG mit dualistischem Leitungssystem handelt.
Bei Beurteilung der Groenmerkmale werden die Jahresabschliisse sowohl des Mutter-
unternehmens als auch der Tochterunternehmen berticksichtigt (Art. 8 Abs. 4 BuchVO).

Gemil Art. 7 BuchVO handelt es sich z.B. um ein Mutterunternehmen, wenn dieses
die Mehrheit der Stimmrechte der Aktiondre oder Gesellschafter eines Unternehmens
(Tochterunternehmens) besitzt oder berechtigt ist, die Mehrheit der Mitglieder des Ver-
waltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans eines anderen Unternehmens (Tochterunter-
nehmens) zu bestellen oder abzuberufen und gleichzeitig Aktiondr oder Gesellschafter
des Mutterunternehmens ist.

Anlagen zu den Jahresabschliissen sind nach Art. 29 f. BuchG der Lagebericht des Ge-
schiftsfiihrers, der Priifungsbericht der Zensoren oder ggf. des Wirtschaftspriifers und
die der Generalversammlung der Gesellschaft vorgeschlagene Ausschiittung von Divi-
denden oder Deckung von Verlusten. Dariiber hinaus muss der Geschiftsfithrer bzw. der
Wirtschaftspriifer, falls die Buchhaltung extern gefiihrt wird, schriftlich versichern, dass
die gesetzlichen Buchhaltungsvorschriften bei der Aufstellung des Jahresabschlusses
eingehalten wurden und der Inhalt des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhilt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

Der vereinfachte Jahresabschluss wird von vereidigten Buch- oder Wirtschaftspriifern™
gepriift und bestidtigt. Die Jahresabschliisse der dem Art. 3 Abs. 1 BuchVO bzw. dem
Art. 8 Abs. 1 BuchVO unterliegenden Unternehmen werden von Abschlusspriifern’ ge-
priift und durch einen entsprechenden Priifungsbericht’” bestitigt. Priifung und Be-
stitigung von Jahres- und Konzernabschliissen erfolgen nach den in den Anlagen zur
BuchVO enthaltenen Buchhaltungsvorschriften. Die Durchfihrung der Abschluss-
priifung selbst erfolgt nach der von der Kammer der Abschlusspriifer von Ruménien er-
lassenen Priifungsordnung.”

Gemédl Art. 35 BuchG miissen alle zur doppelten Buchfiihrung verpflichteten Unter-
nehmen (juristischen Personen) Jahresabschliisse offenlegen. Dies gilt auch fiir den La-
gebericht des Geschéftsfithrers und den Priifungsbericht des Abschlusspriifers oder der
Zensoren. Um diese Pflicht zu erfiillen, sind die Jahresabschliisse samt Lagebericht des
Geschiftsfiihrers und Priifbericht des Abschlusspriifers oder der Zensoren zusammen mit
den Beschliissen der Generalversammlung der Gesellschaft zur Feststellung des Jahres-
abschlusses und zur Entlastung der Geschéftsfithrung innerhalb von 15 Tagen ab Durch-
fihrung der Generalversammlung dem Handelsregister vorzulegen (Art. 185 Abs. 1

7 Siehe zum Berufsbild des vereidigten Buchpriifers bzw. Wirtschaftspriifers die RVO Nr. 6571994
iber die Wirtschaftspriifungstitigkeit und die vereidigten Buchpriifer, Neuverkiindung in M. Of. Nr.
13/8.1.2008; Wirtschaftspriifer und vereidigte Buchpriifer sind im Verband der Wirtschaftspriifer und der
vereidigten Buchpriifer von Ruménien [Corpul Expertilor Contabili si a Contabililor Autorizati din
Romania] organisiert (Www.ceccar.ro.).

7' Sieche zum Berufsbild des Abschlusspriifers die DringlichkeitsAO Nr. 75/1999 iiber die Ab-
schlusspriifungstitigkeit, Neuverkiindung M. Of. 598/22.8.2003 sowie die DringlichkeitsAO Nr. 90/2008
tiber die ordnungsgemife Abschlusspriifung von Jahresabschiissen und konsolidierten Abschliissen, M.
Of. Nr. 481/30.06.2008; Abschlusspriifer sind in der Kammer der Abschlusspriifer von Ruménien
[Camera Auditorilor Financiari din Roménia] zusammengeschlossen (www.cafr.ro).

™ Zum dt. Recht siehe § 321 HGB.

” Siehe Beschluss der Kammer der Abschlusspriifer von Ruménien Nr. 88/2007, M. Of. Nr.
416/21.6.2007.
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HGG). Hat ein Unternehmen einen Umsatz von mehr als 10 Mio. Lei, wird der Jahresab-
schluss samt Anlagen im Amtsblatt, Teil IV, auf Kosten der Gesellschaft veroffentlicht.
Ansonsten erfolgt die Veroffentlichung auf der Internetseite des Handelsregisters. Der
Offenlegungspflicht unterliegt dementsprechend auch der von einem Mutterunternehmen
aufzustellende Konzernabschluss. Die Offenlegungspflicht obliegt je nach Unterneh-
mensverfassung dem Geschiftsfithrer oder dem Verwaltungsrat bzw. dem Direktorium
der Gesellschaft. Gemal Art. 37 BuchG besteht eine Offenlegungspflicht hinsichtlich der
Jahresabschliisse samt Anlagen auch gegeniiber der Finanzbehorde. Auch insofern ist der
Geschiftsfithrer oder der Verwaltungsrat bzw. das Direktorium der Gesellschaft fiir die
fristgerechte Einreichung verantwortlich. Dabei ist die Frist, die jeweils zum 31. Mai des
dem Geschiftsjahr folgenden Jahres endet, zu beachten.

(Schluss in Heft I1])
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